PODSUMOWANIE PROGRAMU | OBLIGACIJI

Podsumowania skladajg sie z wymogOw informacyjnych znanych jako ,.Elementy . Elementy te sq ponumerowane w
Czesciach A —E (A.1-E.7).

Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktérych zawarcie jest wymagane w podsumowaniu dla tego typu
papierow wartosciowych i Emitenta. Ze wzgledu na fakt, ze niektore Elementy nie sq wymagane, w sekwencji numeracji
Elementow mogq wystepowac luki.

Nawet jezeli wigczenie danego Elementu do podsumowania moze byé wymagane z uwagi na rodzaj papieréw

wartosciowych i Emitenta, moze si¢ zdarzy¢, ze udzielenie odpowiednich informacji dotyczgcych tego Elementu nie jest

mozliwe. W takim przypadku w podsumowaniu zamieszczono zwiezly opis tego Elementu z zaznaczeniem ,,Nie dotyczy ”.

CZESC A — WSTEP I OSTRZEZENIA

Al

Wstep i ostrzezenia.

Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstgp do niniejszego
memorandum informacyjnego (,Memorandum Informacyjne”), a kazda
decyzja o inwestycji w obligacje (,,Obligacje”) na podstawie Programu
Emisji Obligacji (,,Program”) panstwa Izrael (,,Emitent” lub , Panstwo
Izrael”) powinna by¢ oparta na rozwazeniu catosci Memorandum
Informacyjnego, z uwzglednieniem wszelkich informacji wiaczonych przez
odniesienie.

Po implementacji Dyrektywy 2003/71/WE ze zmianami (,,Dyrektywa w
Sprawie Prospektu Emisyjnego”) w kazdym Panstwie Cztonkowskim
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, Emitent nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci cywilnej w jakimkolwiek takim Panstwie Cztonkowskim
wylacznie na podstawie niniejszego podsumowania, w tym jego tlumaczenia,
chyba ze podsumowanie to wprowadza w blad, jest nieprecyzyjne lub
niespojne w przypadku czytania go tgcznie z innymi czedciami niniejszego
Memorandum Informacyjnego, w tym wszelkimi informacjami wlaczonymi
przez odniesienie, lub jezeli przy interpretacji z pozostatymi czeSciami
niniejszego  Memorandum  Informacyjnego nie  przedstawia ono
najwazniejszych informacji majacych pomoéc Inwestorom przy rozwazaniu
inwestycji w Obligacije.

W przypadku wystapienia do sagdu w Panstwie Cztonkowskim Europejskiego
Obszaru Gospodarczego z roszczeniem odnoszacym si¢ do informacji
zawartych w niniejszym Memorandum Informacyjnym skarzacy inwestor
moze, na mocy ustawodawstwa krajowego Panstw Czlonkowskich, mieé¢
obowigzek  poniesienia  kosztow  przettumaczenia ~ Memorandum
Informacyjnego przed rozpoczeciem postgpowania sadowego.

A2

Zgoda na korzystanie z
niniejszego
Memorandum
Informacyjnego.

Z uwzglednieniem ponizszych zastrzezen, Transze Obligacji moga by¢
oferowane w kazdym Panstwie Czlonkowskim, ktore implementowato
Dyrektywe w Sprawie Prospektu Emisyjnego w okoliczno$ciach, w ktérych
nie istnieje zwolnienie z obowiazku publikacji prospektu emisyjnego zgodnie
z Dyrektywa w Sprawie Prospektu Emisyjnego. Kazda taka oferta zwana jest
w niniejszym Memorandum Informacyjnym ,,Oferta Publiczna”.

Emitent wyraza zgod¢ na korzystanie z niniejszego Memorandum
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Informacyjnego w zwigzku z Ofertami Publicznymi Obligacji ztozonymi
przez spotke Development Company for Israel (International) Limited
(,Promotor”) w [Austrii, Belgii, Francji, Niemczech, na Wegrzech, w
Polsce, Hiszpanii, Szwecji, Holandii i Wielkiej Brytanii] (,,Jurysdykcje
Oferty Publicznej”), pod warunkiem, ze taka zgoda:

@) jest wazna wylgcznie w odniesieniu do danej Transzy Obligacji;

(b) jest wazna jedynie od daty przypadajacej w okresie od pierwszego
dnia miesigca do czternastego dnia miesigca wigcznie do daty emisji
(“Data Emisji”) w przypadku, gdy Obligacje zostaly wyemitowane
pigtnastego dnia miesigca, lub od daty przypadajacej od pigtnastego
dnia miesigca poprzedzajacego Dat¢ Emisji do ostatniego dnia tego
miesigca wlacznie w  przypadku, gdy Obligacje zostaly
wyemitowane pierwszego dnia miesigca lub (jedynie w przypadku
Obligacji Oszczednosciowych “Mazet Tow™) od pierwszego dnia
miesigca poprzedzajacego Date Emisji do ostatniego dnia tego
miesigca; oraz

(©) obejmuje jedynie korzystanie z niniejszego Memorandum
Informacyjnego w celu ztozenia Ofert Publicznych danej Transzy
Obligacji w Jurysdykcjach Oferty Publicznej.

Promotor przekaze inwestorom informacje dotyczace warunkow Oferty
Publicznej odpowiednich Obligacji w chwili zlozenia inwestorowi takiej
Oferty Publicznej przez Promotora.

CZESC B - EMITENT

B.17

Ratingi kredytowe.

Dhugoterminowe ratingi kredytowe dtugu panstwowego w walucie obcej dla
Emitenta w dacie sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego sa
nastepujace: Al (Moody's Investors Service, Inc.), A+ (Standard & Poor's
Credit Market Services Europe Limited) oraz A+ (Fitch Ratings Ltd).
Program i1 Obligacje, ktére maja by¢é wyemitowane nie zostaly poddane
ocenie ratingowej.

B.47

Opis Emitenta, w tym
jego gospodarki.

Panstwo Izrael jest emitentem dlugu panstwowego z siedziba w Panstwie
Izrael.

Na podstawie wstepnych oszacowan gospodarka izraelska odnotowata wzrost
0 3,2% w 2018 roku w poroéwnaniu z tempem wzrostu wynoszacym 3,5% w
roku 2017, 4,0% w 2016 roku, 2,6% w 2015 roku i 3,9% w 2014 roku. W
2017 roku produkt krajowy brutto (,,PKB”) wzrost o 0,8%, 3,8%, 4,7% i
4,4% w pierwszym, drugim, trzecim i, odpowiednio, czwartym kwartale, za$
w roku 2018 PKB wzrost o 4,3%, 0,8% i 2,1% w pierwszym, drugim i,
odpowiednio, trzecim kwartale, w kazdym wypadku w poréwnaniu z
poprzednim kwartalem, na podstawie okresowo korygowanych danych w
stosunku rocznym; niska stopa wzrostu w pierwszym kwartale 2017 roku
spowodowana byta, migdzy innymi, spadkiem liczby kupowanych aut, ktéra
byla najwyzsza w czwartym kwartale 2016 roku.

W 2014 roku produkt sektora biznesu (obliczany jako PKB pomniejszony o
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okreslone ogdlne wushugi rzadowe, wuslugi prywatnych instytucji
niekomercyjnych oraz ustugi mieszkaniowe) spadt w poréwnaniu do stopy
wzrostu w 2013 roku, poniewaz produkcja sektora biznesu w 2014 roku
wzrosta o 3,5%. Spowolnienie tempa wzrostu bylo czesciowo spowodowane
negatywnym wplywem obronnej Operacji ,,Ochronny Brzeg” (obronnej
operacji wojskowej przeprowadzonej w odpowiedzi na wystrzelenie przez
Hamas z Gazy rakiet na terytorium lzraela w lecie 2014 roku), ktéra miata
miejsce w lipcu i w sierpniu 2014 roku. W 2015 roku produkcja sektora
biznesu wzrosta o 2,7%, czyli mniej niz w 2014 roku. W czwartym kwartale
2015 roku wskaznik wzrostu przyspieszyt i relatywnie wysokie wskazniki
wzrostu utrzymaty si¢ przez rok 2016, poniewaz PKB sektora biznesu wzrdst
0 4,3%. W roku 2017 PKB sektora biznesu wzrost o 3,4%, czyli w tempie
podobnym do tempa rozwoju gospodarki jako catosci.

Wzrost konsumpcji prywatnej zwigkszyt si¢ w 2017 roku w poréwnaniu do
2016 roku, przy czym catkowita konsumpcja prywatna osiggneta w roku 2017
poziom 679, w roku 2016 - 675, w roku 2015 — 636 i w roku 2014 — 612 (w
miliardach NIS wedtug statych cen z 2015 roku). Roczny wzrost konsumpcji
prywatnej, ktéry w latach 2013-2016 wyniost 4,6%, osiagnat w 2017 roku
poziom 3,4%, podobne jak roczna stopa wzrostu PKB, ktéra wyniosta 3,5%.
W latach 2013 do 2016 wzrost naktadow na srodki trwate byt zmienny i po
stagnacji w latach 2014-2015 wzrést do 11,9% w 2016 roku, glownie z
powodu duzego wzrostu liczby kupowanych samochodéw osobowych. W
roku 2017 nak}ady na $rodki trwale wzrosty o 2,8%.

B.48

Finanse
handel.

publiczne

Bilans platniczy i handel zagraniczny

W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku Izrael posiadat nadwyzke na
rachunku biezacym w wysokosci 1,2% PKB (bez korekty o czynniki
sezonowe) w porownaniu do nadwyzki 2,9% PKB odnotowanej w 2017 roku.
Nadwyzka ta wystapita po pietnastu latach nadwyzki na rachunku biezacym.

Izrael jest strong umoéw o wolnym handlu z gléwnymi partnerami
handlowymi i jest jednym z niewielu krajow, ktore podpisaty umowy o
wolnym handlu zaréwno ze Stanami Zjednoczonymi, jak i z Unig Europejska
(”UE”).

Eksport netto Izraela spadt w poréwnaniu z maksymalng nadwyzka
wynoszaca 9,6 mld USD w roku 2015 do nadwyzki wynoszacej 5,9 mld USD
w 2016 roku, ktora pozostata stabilna w 2017 roku. W pierwszych trzech
kwartatach 2018 roku, zaréwno import, jak i eksport (korygowany okresowo)
wzrést znacznie. Cho¢ wzrost wartosci importu byl nieco wyzszy w
poréwnaniu ze wzrostem eksportu, catkowita warto$§¢ eksportu byla
nieznacznie wyzsza niz catkowita warto$¢ importu (0 262,3 min USD, po
korekcie o czynniki sezonowe).

32,5% skoncentrowanego na obrocie towarowym eksportu towaréw z Izraela
w 2018 roku (od stycznia do listopada) (z wytaczeniem samolotow, statkow i
diamentéw oraz na podstawie okresowo korygowanych danych) kierowane
byto do UE (lekki spadek z poziomu 34,2% w 2017 roku i wzrost z poziomu
29,1% w 2016 roku), 23,2% do Stanow Zjednoczonych Ameryki (spadek z
poziomu 24,3% w 2017 roku i spadek z poziomu 26,1% w 2016 roku), 22,0%
do Azji (wzrost z poziomu 18,4% w roku 2017 i podobnie do 2016 roku) i
22,3% na pozostate rynki (spadek z poziomu 23,1% w 2017 roku oraz spadek
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z poziomu 22,8% w 2016 roku). 43,2% importu towaréw do Izraela w 2018
roku (od stycznia do listopada) (z wylaczeniem samolotow, statkow i
diamentow) pochodzito z UE (spadek z poziomu 42,8% w 2017 roku oraz
spadek z poziomu 43,6% w 2016 roku), 24,1% z Azji (spadek z poziomu
25,7% w 2017 i 2016 roku), 11,8% ze Standéw Zjednoczonych Ameryki
(wzrost z poziomu 11,1% w 2017 roku i spadek z poziomu 12,1% w 2016
roku) oraz 20,8% z pozostatych rynkéw (wzrost z poziomu 20,3% w 2017
roku i wzrost z poziomu 18,6% w 2016 roku).

Polityka budzetowa

Propozycja budzetu i planu gospodarczego na lata budzetowe 2017 i 2018
zostata zatwierdzona przez Kneset w dniu 22 grudnia 2016 r., za$ na rok
budzetowy 2019 zostata zatwierdzona przez Kneset w dniu 15 marca 2018
roku. W zatwierdzonym budzecie na lata budzetowe 2017 1 2018 oraz w
zatwierdzonym budzecie na rok budzetowy 2019 docelowy deficyt zostal
ustalony na poziomie 2,9% PKB.

Deficyt budzetowy za 2017 rok wynosit 1,9%, za§ zgodnie z pierwszymi
szacunkami deficyt budzetowy za rok 2018 wynosit 2,9%. Od 1995 roku
deficyt przekroczyt 4% tylko w latach 2003 i 2009, za§ w czterech latach
(2014-2017) deficyt nie przekraczat 3,0%.

W 2017 roku Rzad kontynuowat polityke redukcji zadtuzenia obnizajac
zadtuzenie budzetu jako procentu PKB 0 1,6% w poréwnaniu z rokiem 2016,
do poziomu 58,8% w roku 2017. Dtug publiczny (w tym dtug samorzaddw)
jako procent PKB réwniez utrzymywat trend spadkowy dochodzac do
poziomu 60,5% na koniec 2017 roku, co oznacza spadek o 1,6% w
poréwnaniu z rokiem 2016. W roku 2018 spodziewany jest lekki wzrost
zadtuzenia jako procentu PKB w poréwnaniu z rokiem 2017 przy spadku w
poréwnaniu z rokiem 2016.

W wyniku dyscypliny wydatkéw publicznych stosowanej przez Rzad,
catkowity dtug publiczny brutto Izraela jako procent PKB wykazywat
tendencje spadkowa w ostatniej dekadzie. Diug publiczny brutto Izraela jako
procent PKB wynosit 60,5% w 2017 roku, 62,1% w 2016 roku, 63,7% w
2015 roku, 65,8% w 2014 roku oraz 67,1% w 2013 roku.

Inflacja i polityka pienigina

Wskaznik wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych (,,Wskaznik
Inflacji”’) mierzony na koniec roku wzrést o 0,4% w 2017 roku i o 1,2%
miedzy listopadem 2017 roku i listopadem 2018 roku, w pordwnaniu ze
spadkiem 0 0,2% w 2016 roku, 1,0% w 2015 roku oraz o0 0,2% w 2014 roku.
Zmiany Wskaznika Inflacji odzwierciedlaja wzrost cen towaréw, mieszkan
oraz produktéw rolnych. W celu wspierania dalszego wzrostu Bank lIzraela
obnizyt swoja stopg procentowa, ostatnio do poziomu 0,10% w marcu 2015
roku; kluczowa stopa procentowa pozostawata na tym poziomie do grudnia
2018 roku, gdy zostata podwyzszona do 0,25%..

W ciagu ostatnich pieciu lat (liczonych od 31 grudnia 2013 roku do 31
grudnia 2018 roku) kurs wymiany NIS/USD wyniost srednio 3,700 NIS/1
USD, wahajac si¢ od najwyzszego tj. 4,053 NIS/1 USD (odnotowanego 20
marca 2015 roku) do najnizszego tj. 3,388 NIS/1 USD (odnotowanego 26
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stycznia 2018 roku). Biezacy kurs wymiany (3,748 NIS/1 USD odnotowany
31 grudnia 2018 roku) jest zatem nieco wyzszy niz §rednia z ostatnich pigciu
lat, lecz odzwierciedla deprecjacje NIS od poczatku 2018 roku.

CZESC C - OBLIGACJE

C1

Rodzaj i klasa Obligacji.

Obligacje moga by¢ emitowane jako obligacje o zmiennej stopie procentowe;j
(,Obligacje o Oprocentowaniu Zmiennym w EUR”). Obligacje o
Oprocentowaniu Zmiennym w EUR sg Obligacjami o zmiennej stopie
procentowej i mogag by¢ oferowane w EUR z terminem wykupu wynoszacym
[1, 2, 3,51 10] [rok][lata][lat], z odsetkami ptatnymi w okresach pétrocznych
i w terminie wykupu.

Obligacje moga by¢ emitowane jako obligacje oszczednosciowe typu Mazet
Tow  (,,Obligacje OszczednoSciowe “Mazel Tow”“). Obligacje
Oszczednosciowe “Mazet Tow” sg Obligacjami o stalej stopie procentowej i
moga by¢ oferowane w euro (,,Obligacje Oszczedno$ciowe ,,Mazel Tow” w
EUR”), funtach szterlingach (,,Obligacje Oszczednosciowe ,,Mazel Tow” w
GBP”) lub dolarach amerykanskich (,,Obligacje Oszczednosciowe ,,Mazel
Tow” w USD”), z odsetkami platnymi w terminie wykupu. Obligacje
Oszczednosciowe ,,Mazet Tow” w USD moga by¢ oferowane z terminem
wykupu wynoszacym [5 i 10] lat, a Obligacje OszczednoSciowe ,Mazel
Tow” w EUR i Obligacje Oszczednosciowe ,,Mazet Tow” w GBP moga by¢
oferowane z terminem wykupu wynoszgcym 5 lat.

Obligacje moga by¢ emitowane jako obligacje oszczgdnosciowe (,,Obligacje
Oszczednosciowe™). Obligacje Oszczgdnosciowe sg Obligacjami o statej
stopie procentowej i moga by¢ oferowane w euro (,,Obligacje
Oszczednosciowe w  EUR”), funtach  szterlingach  (,,Obligacje
Oszczednosciowe w GBP”) lub dolarach amerykanskich (,,Obligacje
Oszczednosciowe w USD”) z terminem wykupu wynoszacym [1, 2, 3, 51 10]
[rok][lata][lat], z odsetkami ptatnymi w terminie wykupu.

Obligacje mogg by¢ emitowane jako tzw. obligacje jubileuszowe (,,Obligacje
Jubileuszowe w GBP”). Obligacje Jubileuszowe w GBP sg Obligacjami o
statej stopie procentowej i moga by¢ oferowane w funtach szterlingach z
terminem wykupu wynoszacym [1, 2, 3, 5 i 10] [rok][lata][lat], z odsetkami
ptatnymi w okresach polrocznych i w terminie wykupu.

Obligacje moga by¢ emitowane jako obligacje 0o zmiennej stopie procentowej
LIBOR (,,Obligacje o Zmiennej Stopie Procentowej LIBOR w USD”).
Obligacje o Zmiennej Stopie Procentowej LIBOR w USD s3 Obligacjami o
zmiennej stopie procentowej 1 mogg by¢ oferowane w dolarach
amerykanskich z terminem wykupu wynoszacym [1, 2, 3, 5 i 10]
[rok][lata][lat], z odsetkami ptatnymi w okresach potrocznych i w terminie
wykupu.

Obligacje moga by¢ emitowane jako obligacje jubileuszowe o stalym
oprocentowaniu (,,Obligacje Jubileuszowe o Stalym Oprocentowaniu w
USD”). Obligacje Jubileuszowe o Stalym Oprocentowaniu w USD sa
Obligacjami o stalej stopie procentowej i moga by¢ oferowane w dolarach
amerykanskich z terminem wykupu wynoszacym [1, 2, 3, 5, 10 i 15]
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[rok][lata][lat], z odsetkami ptatnymi w okresach pétrocznych i w terminie
wykupu.

Obligacje moga by¢ emitowane jako obligacje typu Machabeusz o stalym
oprocentowaniu (,,Obligacje ,,Machabeusz” o Stalym Oprocentowaniu w
USD”). Obligacje ,,Machabeusz” o Stalym Oprocentowaniu w USD sg
Obligacjami o stalej stopie procentowej i mogg by¢ oferowane w dolarach
amerykanskich z terminem wykupu wynoszacym [1, 2, 3, 5, 10 i 15]
[rok][lata][lat], z odsetkami ptatnymi w okresach pétrocznych i w terminie
wykupu.

Obligacje moga by¢ emitowane jako obligacje oszczgdnoSciowe typu Sabra
(,,Obligacje  Oszczednosciowe ,Sabra” w  USD”). Obligacje
Oszczednosciowe “Sabra” w USD sg Obligacjami o statej stopie procentowej
i moga by¢ oferowane w dolarach amerykanskich z terminem wykupu
wynoszacym [1, 2, 3, 51 10] [rok][lata][lat], z odsetkami ptatnymi w terminie

wykupu.

Obligacje beda emitowane w Seriach. Kazda Seria moze obejmowac jedna
Transze lub wigkszg liczbg Transz wyemitowanych w roznych datach emisji.
Obligacje wszystkich Serii beda podlegaly tym samym warunkom, z
wyjatkiem dat emisji, dat rozpoczgcia okresu odsetkowego lub terminow
wykupu odpowiednich Transz. Transze tej samej Serii mogg mie¢ rézne
terminy wykupu i moga by¢ oprocentowane wedlug rdznych stop
procentowych. W niniejszym podsumowaniu ,, Transza” oznacza Obligacje,
ktore sa identyczne pod kazdym wzgledem, w tym m.in. pod wzgledem daty
emisji, daty rozpoczecia okresu odsetkowego i terminu wykupu, a ,,Seria”
oznacza Transze Obligacji wraz z kolejng Transza lub Transzami Obligacji,
ktore sa identyczne pod kazdym istotnym wzgledem, z wyjatkiem ich
odpowiednich dat emisji, dat rozpoczgcia okresu odsetkowego lub terminow
wykupu.

Obligacje sa emitowane w formie zapisow ksiegowych, co oznacza, ze tytut
wlasno$ci  Obligacji  zostanie zarejestrowany elektronicznie przez
Computershare Trust Company of Canada, instytucj¢ wyznaczona przez
Emitenta do dziatania jako agent-ptatnik. Certyfikaty zostang wydane jedynie
Zarejestrowanym Wtascicielom bedacym agencjami rzadowymi, funduszami
emerytalnymi, instytucjami finansowymi 1 programami $wiadczen
pracowniczych, ktore tego zazadaja w chwili zakupu, lub za pisemng zgoda
Panstwa Izrael.

Kazdej Transzy Obligacji moze zosta¢ przydzielony Migdzynarodowy Numer
Identyfikacyjny Papierow Wartosciowych  (ISIN), kod Klasyfikacji
Instrumentéw Finansowych (CFI) oraz kod Skrdéconej Nazwy Instrumentu
Finansowego (FISN).

C.2

Waluty.

Waluta: Obligacje bedg emitowane w euro (,,EUR”), w funtach szterlingach
(,,GBP”) lub w dolarach amerykanskich (,,USD”).

Nominaly: Minimalna kwota nabycia Obligacji o Oprocentowaniu
Zmiennym w EUR wynosi 5.000 EUR. Minimalna kwota nabycia Obligacji
Oszczednosciowych ,Mazet Tow” wynosi 100 EUR (oraz catkowite
wielokrotnosci kwoty 10 EUR ponad kwot¢ 100 EUR), 100 GBP (oraz
catkowite wielokrotnosci kwoty 10 GBP ponad kwote 100 GBP) oraz 100
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USD (oraz catkowite wielokrotnosci kwoty 10 USD ponad kwote 100 USD).
Minimalna kwota nabycia Dwuletnich, Trzyletnich, Pigcioletnich i
Dziesigcioletnich Obligacji Oszczgdnosciowych wynosi 5.000 EUR, 1.000
GBP oraz 2.500 USD (oraz catkowite wielokrotno$ci kwoty 500 USD ponad
kwot¢ 2.500 USD). Minimalna kwota nabycia Jednorocznych Obligacji
Oszczednosciowych wynosi 25.000 EUR (oraz catkowite wielokrotnosci
kwoty 1.000 EUR ponad kwotg 25.000 EUR), 25.000 GBP (oraz catkowite
wielokrotnosci kwoty 1.000 GBP ponad kwotg 25.000 GBP) oraz 25.000
USD (oraz catkowite wielokrotnosci kwoty 1.000 USD ponad kwote 25.000
USD). Minimalna kwota nabycia Obligacji Jubileuszowych w GBP wynosi
20.000 GBP. Minimalna kwota nabycia Obligacji o Zmiennej Stopie
Procentowej LIBOR w USD wynosi 5.000 USD (oraz catkowite
wielokrotnoéci kwoty 500 USD ponad 5.000 USD). Minimalna kwota
nabycia Obligacji Jubileuszowych o Statym Oprocentowaniu w USD wynosi
25.000 USD (oraz catkowite wielokrotnosci kwoty 5.000 USD ponad kwote
25.000 USD). Minimalna kwota nabycia Obligacji ,,Machabeusz” o Statym
Oprocentowaniu w USD wynosi 5.000 USD (oraz catkowite wielokrotnosci
kwoty 500 USD ponad kwote 5.000 USD). Minimalna kwota nabycia
Dwuletnich, Trzyletnich, Pigcioletnich 1 Dziesiecioletnich Obligacji
Oszczednosciowych ,,.Sabra” w USD wynosi 1.000 USD (oraz calkowite
wielokrotnosci kwoty 100 USD ponad kwote 1.000 USD). Minimalna kwota
nabycia Jednorocznych Obligacji Oszczednosciowych ,,Sabra” w USD
wynosi 25.000 USD (oraz catkowite wielokrotnosci kwoty 1.000 USD ponad
kwote 25.000 USD). Jesli poszczegolne catkowite wielokrotnosci nie zostaty
okreslone powyzej, Obligacje moga by¢ zakupione w dowolnych kwotach
rownych lub wyzszych niz minimalna kwota nabycia odpowiedniego rodzaju
Obligaciji.

Maksymalna kwota, za ktorg Jednoroczne Obligacje Oszczednosciowe, jakie
maja zosta¢ wyemitowane w jakiejkolwiek Dacie Emisji, moga zostaé
zakupione przez dowolng osobe, wynosi 500.000 EUR, 500.000 GBP lub
500.000 USD. Maksymalna kwota, za ktora Obligacje Oszczedno$ciowe
»Mazel Tow”, jakie maja zosta¢ wyemitowane w jakiejkolwiek Dacie Emisji
(ktoéra w przypadku Obligacji Oszczgdnosciowych ,,Mazet Tow” jest 1 dzien
kazdego miesigca), moga =zosta¢ zakupione przez dowolng osobe i
zarejestrowane na jakiegokolwiek posiadacza, wynosi 2.500 EUR, 2.500 GBP
lub 2500 USD. Maksymalna kwota, za ktorg Jednoroczne Obligacje
Oszczgdnosciowe ,,Sabra” w USD, jakie maja zostaé wyemitowane w
jakiejkolwiek Dacie Emisji, moga zosta¢ zakupione przez dowolng osobg,
wynosi 500.000 USD.

Promotor zgodzil si¢ przestrzega¢ wszystkich obowiazujacych przepiséw i
regulacji dotyczacych papieréw wartosciowych obowiazujacych w dowolnej
jurysdykeji, w ktérej organizuje sprzedaz Obligacji lub w ktérej posiada lub
prowadzi dystrybucje niniejszego Memorandum Informacyjnego.

C5 Ograniczenia w
swobodzie przenoszenia
Obligacji.

C.38 Ranking Obligacji, praw
zwiazanych z
Obligacjami oraz

ograniczenia tych praw.

Status Obligacji: Obligacje beda stanowi¢ bezposrednie, ogoélne,
bezwarunkowe i niepodporzadkowane Zadiluzenie Zewngtrzne Emitenta,
ktére Emitent porgeza z pelng wiarg i zaufaniem. Obligacje kazdej serii beda
mialy réwne pierwszenstwo bez zadnych przywilejow migedzy soba nawzajem
oraz takie samo  pierwszenstwo  zaspokojenia, jak  pozostale
niepodporzadkowane Zadluzenie Zewngtrzne Emitenta. ,,Zadluzenie
Zewnetrzne” oznacza dowolne Zadluzenie, ktore jest ptatne na podstawie
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jego warunkéw lub wedtug opcji jego posiadacza w dowolnej walucie innej
niz waluta Izraela, a ,,Zadluzenie” oznacza wszelkie zobowigzania Emitenta
z tytulu pozyczonych funduszy i gwarancje ztozone przez Emitenta w
odniesieniu do funduszy pozyczonych przez innych.

Opodatkowanie: Odsetki i kwoty nominalne nalezne z tytutu Obligacji beda
wyptacane przez Panstwo Izrael bez potracen z tytutu lub na poczet
jakichkolwiek obecnych lub przysztych podatkoéw lub optat natozonych przez
lub na terytorium Panstwa Izrael (w przypadkach innych niz gdy posiadacz
Obligacji podlega takim podatkom lub optatom z przyczyn innych niz
posiadanie lub wlasnos¢ Obligacji lub uzyskiwanie dochodow z ich tytutu).
Zgodnie z obecnie obowigzujacym prawem Izraela, ptatnosci dokonywane na
podstawie Obligacji na rzecz posiadaczy Obligacji, ktorzy nie sa rezydentami
Panstwa Izrael, bedg zwolnione z opodatkowania w Izraelu, i nie istnicja
zadne podatki od czynno$ci cywilnoprawnych, optaty skarbowe ani podobne
podatki na podstawie prawa Panstwa Izrael, ktore bylyby ptatne w zwiazku z
emisja lub wykupem Obligacji.

Posiadaczom Obligacji, ktorzy moga podlega¢ opodatkowaniu w
jurysdykcjach innych niz Panstwo Izrael w odniesieniu do nabycia,
posiadania lub zbycia Obligacji, w szczegdlnosci zaleca si¢ konsultacje z ich
profesjonalnymi doradcami w kwestii, czy ponosza odpowiedzialno$¢ z tego
tytutu (a jesli tak, to na podstawie przepisow prawa ktorej jurysdykcji),
poniewaz poprzednie uwagi odnosza si¢ jedynie do niektorych aspektow
opodatkowania w Panstwie Izrael. W szczegolnosci, posiadacze Obligacji
powinni by¢ $wiadomi, ze moga podlega¢ opodatkowaniu na podstawie
przepisow prawa innych jurysdykcji w odniesieniu do ptatnosci dotyczacych
Obligacji, nawet jesli takie platnosci moga by¢ dokonywane bez potracen z
tytutu lub na poczet podatkow na podstawie prawa Panstwa Izrael.

Powyisze informacje majg jedynie charakter ogolny i powinny byé
traktowane 7 naleiytq ostroinosciqg. Nie stanowigq porady podatkowej i nie
majg na celu przedstawienia kompleksowego ani wyczerpujgcedo opisu
wsgystkich aspektow obowigzujgcych przepisow podatkowych, ktore
moglyby by¢ istotne dla posiadacza Obligacji. Konsekwencje podatkowe dla
kaZdego podmiotu inwestujgcego w Obligacje mogq by¢ roine, i w zwigzku
tym posiadacze Obligacji, ktorzy majq jakiekolwiek wqtpliwosci co do swojej
pozycji podatkowej, powinni skonsultowaé si¢ ze swymi profesjonalnymi
doradcami.

Prawo wlasciwe: Obligacje beda podlega¢ prawu Stanu Nowy Jork i beda
interpretowane zgodnie z nim.

Ograniczenia dotyczgce praw 7 tytutu Obligacji: Ta cze$¢ tego Elementu nie
ma zastosowania, poniewaz nie istniejg zadne ograniczenia praw z tytutu
Obligacji.

C.9

Odsetki, wykup,

rentownos¢
przedstawiciel
posiadaczy Obligacji.

Cena Emisji: Cena emisji Obligacji wynosi 100% ich tacznej kwoty
nominalnej.

Odsetki: Obligacje sg oprocentowane. Odsetki beda naliczane wedtug statej
stopy procentowej lub (w przypadku Obligacji o Zmiennej Stopie
Procentowej w EUR oraz Obligacji 0 Zmiennej Stopie Procentowej LIBOR w
USD) wediug zmiennej stopy procentowej.
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Odsetki beda naliczane od Daty Emisji Obligacji (wlacznie) do daty wykupu
(bez tej daty), przy zatozeniu roku liczacego 365 dni i przy uwzglednieniu
liczby dni, ktére juz uptynety. Odsetki od Obligacji nie beda naliczane po
dacie ich wykupu.

Daty  Platnosci  Odsetek  przypadaja (w  przypadku  Obligacji
Oszczednosciowych, Obligacji Oszczednos$ciowych ,,Mazet Tow” i Obligacji
»oabra” w USD) jedynie w Dacie Wykupu, (w przypadku Obligacji o
Zmiennej Stopie Procentowej w EUR i Obligacji o Zmiennej Stopie
Procentowej LIBOR w USD) dnia 1 czerwca i dnia 1 grudnia kazdego roku
oraz z chwilg wykupu, z tym ze dla Obligacji wyemitowanych dnia 15 maja i
15 listopada kazdego roku, pierwsza ptatno$¢ odsetek bedzie dokonywana w
drugiej Dacie Platnosci Odsetek po Dacie Emisji lub (w przypadku Obligacji
Jubileuszowych w GBP, Obligacji Jubileuszowych o Statym Oprocentowaniu
w USD i Obligacji ,,Machabeusz” o Statym Oprocentowaniu w USD) dnia 1
maja i dnia 1 listopada kazdego roku oraz z chwilag wykupu, przy czym dla
Obligacji wyemitowanych dnia 15 kwietnia i dnia 15 pazdziernika kazdego
roku, pierwsza data platnosci odsetek przypadnie w drugiej Dacie Ptatnosci
Odsetek po ich Dacie Emisji.

Obowiqzujgca stopa procentowa — Obligacje o stalej stopie procentowej:
Obowigzujaca stopa procentowa jest stalg stopa procentowa w skali roku.

Obowiqzujgca stopa procentowa — Obligacje 0 Zmiennej Stopie Procentowej
w EUR:

Pierwotna stopa procentowa kazdej Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej
w EUR jest rowna sze$ciomiesiecznej stopie EURIBOR obowigzujacej na
trzy Dni Okreslania Stopy przed pierwszym dniem okresu sprzedazy takiej
Obligacji, zgodnie z systemem Bloomberg lub innym uznanym systemem
notowan, jaki moze zosta¢ wskazany przez Panstwo Izrael w danym czasie,
zaokraglonej w gore do najblizszej jednej szesnastej (1/16) procenta, jezeli
kwotowana stopa procentowa nie jest rowna jednej szesnastej (1/16) procenta
(,,Obowiazujaca Stopa EURIBOR”), plus/minus stata liczba punktow
bazowych okre§lona przez Panstwo Izrael (,,Spread”). ,EURIBOR” to
referencyjna stopa procentowa znana jako oferowana stopa migdzybankowa
strefy Euro, ktdéra jest obliczana i publikowana zgodnie z wymogami
Europejskiej Federacji Bankowej obowigzujagcymi w danym czasie.

Spread kazdej Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej w EUR pozostanie
staly do chwili wykupu. Po pierwotnym okresie odsetkowym, stopa
procentowa bedzie korygowana co pdét roku, zgodnie z Obowiazujaca Stopa
EURIBOR, obowigzujacag w kolejnych datach ustalania odsetek, ktore beda
przypada¢ na trzy Dni Okres$lania Stopy przed dniem 1 czerwca i dniem 1
grudnia kazdego roku. Stopa procentowa ptatna w odniesieniu do Obligacji o
Zmiennej Stopie Procentowej w EUR nie bedzie w zadnym przypadku nizsza
niz 0% w skali roku. ,,Dzien Okreslania Stopy” bedzie oznacza¢ dowolny
dzien inny niz sobota, niedziela lub inny dzien, w ktéorym banki mogg by¢
zamkniete lub sa do tego zobowigzane w Nowym Jorku, Londynie lub
Toronto.

Obowigzujgca stopa procentowa — Obligacje 0 Zmiennej Stopie Procentowej
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LIBOR w USD:

Pierwotna stopa procentowa kazdej Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej
LIBOR w USD jest réwna szesciomiesi¢cznej stopie LIBOR (lub jesli
LIBOR zostanie zlikwidowany, innej stopie procentowej obliczanej przez
Agenta Kalkulacyjnego, ktory zostanie powolany przez Emitenta)
obowiazujacej na trzy Dni Okres$lania Stopy przed pierwszym dniem okresu
sprzedazy takiej Obligacji, zgodnie z systemem Bloomberg lub innym
uznanym systemem notowan, jaki moze zosta¢ wskazany przez Panstwo
Izrael w danym czasie, zaokraglonej w gorg do najblizszej jednej szesnastej
(1/16) procenta, jezeli kwotowana stopa procentowa nie jest rowna jednej
szesnastej (1/16) procenta (,,Obowigzujaca Stopa LIBOR™), plus/minus
Spread. ,,LIBOR” to referencyjna stopa procentowa znana jako londynska
oferowana stopa migdzybankowa.

Spread kazdej Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej LIBOR w USD
pozostanie staly do momentu wykupu. Po pierwszym okresie odsetkowym,
stopa odsetkowa bedzie korygowana co pot roku zgodnie z Obowigzujaca
Stopg LIBOR obowiazujaca w kolejnych datach ustalania oprocentowania,
ktére beda przypadac na trzy Dni Okreslania Stopy przed dniem 1 czerwca i
dniem 1 grudnia kazdego roku. Stopa procentowa ptatna w odniesieniu do
Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej LIBOR w USD nie bedzie w
zadnym przypadku nizsza niz 0% w skali roku.

Wykup: Obligacje o Zmiennej Stopie Procentowej w EUR: [Jednoroczne,
Dwuletnie, Trzyletnie, Pigcioletniec i Duziesiecioletnie].  Obligacje
Oszczednosciowe ,,Mazet Tow”: [Pigcioletnie 1 (jedynie Obligacje
Oszczednosciowe ,,Mazet Tow” w USD) dziesigcioletnie]. Obligacje
Oszczednosciowe: [Jednoroczne, Dwuletnie, Trzyletnie, Piecioletnie i
Dziesiecioletnie]. Obligacje Jubileuszowe w GBP: [Jednoroczne, Dwuletnie,
Trzyletnie, Pigcioletnie i Dziesigcioletnie]. Obligacje o Zmiennej Stopie
Procentowej LIBOR w USD: [Jednoroczne, Dwuletnie, Trzyletnie,
Piecioletnie 1 Dziesiecioletnie]. Obligacje Jubileuszowe o Statym
Oprocentowaniu w USD: [Jednoroczne, Dwuletnie, Trzyletnie, Pigcioletnie,
Dziesigcioletnie i Pigtnastoletnie]. Obligacje ,,Machabeusz” o Statym
Oprocentowaniu w USD: [Jednoroczne, Dwuletnie, Trzyletnie, Pigcioletnie,
Dziesigcioletnie i Pigtnastoletnie]. Obligacje Oszczgdno$ciowe ,,Sabra” w
USD: [Jednoroczne, Dwuletnie, Trzyletnie, Pigcioletnie i Dziesigcioletnie].
Jedli nie zostaty uprzednio wykupione, lub zakupione i umorzone, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym dniu kalendarzowym miesigca, w ktérym
przypadnie pierwsza, druga, trzecia, pigta, dziesigta lub pigtnasta rocznica
Daty Emisji, w zaleznoéci od okolicznosci. Nie beda emitowane zadne
Obligacje z terminem wykupu krétszym niz 1 rok.

Umorzenie: Z zastrzezeniem zakupu i anulowania lub wcze$niejszego
umorzenia, Obligacje zostang umorzone w ich Dacie Wykupu, wedlug
warto$ci nominalne;j.

Wezesniejsze umorzenie: Panstwo Izrael jest uprawnione do umorzenia lub
odkupu dowolnych wyemitowanych Obligacji w catosci lub w czgsci w
dowolnym momencie. Umorzenie na wniosek posiadacza Obligacji nie jest
mozliwe, z zastrzezeniem ograniczonych okoliczno$ci opisanych w
Warunkach Obligacji.
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Rentownos¢: Obliczona na podstawie wzoru podanego ponizej, roczna
rentowno$¢ kazdej Obligacji o stalym oprocentowaniu bedzie réwna
obowigzujacej rocznej stopie procentowej takiej Obligacji.

Kupon
Cena Emisji (tj. 100%)

Rentownos$¢ =

Rentowno$¢ w odniesieniu do poszczegdlnych Obligacji nie bedzie
wskaznikiem przyszlego zysku.

Przedstawiciel posiadaczy Obligacji: Ta czes¢ tego Elementu nie ma
zastosowania, poniewaz nie zostal powolany powiernik do dziatania w
imieniu posiadaczy Obligacji.

C.10

Element pochodny w
konstrukcji odsetek.

Nie dotyczy. Nie istniejg elementy pochodne w konstrukcji odsetek w
odniesieniu do jakichkolwiek Obligacji wyemitowanych na podstawie
Programu.

cl1

Notowanie i dopuszczenie
Obligacji do obrotu.

Nie zostat i nie zostanie ztozony wniosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu
na jakiejkolwiek gieldzie, rynku lub innej platformie obrotu.

CZESC D - RYZYKA

D.2

Gléwne czynniki ryzyka
charakterystyczne  dla
Emitenta.

Nasilajaca si¢ destabilizacja sytuacji politycznej w regionie Bliskiego
Wschodu i w Afryce Polnocnej oraz pogorszenie si¢ §wiatowej sytuacji
gospodarczej moze mieé¢ negatywny wptyw, w przypadku ziszczenia si¢ tych
zagrozen, na gospodarke Izraela i na jego sytuacje finansowa oraz zdolnosc¢
kredytowa. Dokonujac inwestycji w Obligacje, inwestor narazony jest na
ryzyko, ze niektore z tych czynnikéw lub wszystkie z nich moga mieé
negatywny wplyw na Emitenta oraz moga niekorzystnie wptyna¢ na
ponoszone przez lzrael koszty pozyskiwania finansowania na
miegdzynarodowych rynkach kapitalowych i popyt na izraelskie dtuzne
papiery wartosciowe.

D.3

Gléwne czynniki ryzyka
charakterystyczne  dla
Obligaciji.

Inwestowanie w Obligacje wyemitowane w ramach Programu wiaze si¢ z
ryzykiem. W szczeg6lnosci:

. Obligacje nie s notowane na gieldzie, zbywalno$¢ Obligacji jest
ograniczona i nie istnieje wtdrny rynek obrotu dla Obligacji.

. Oferta Publiczna jakichkolwiek Obligacji moze zosta¢ anulowana
lub zakonczona wcze$niej, co oznacza, ze inwestorowi moze nie
otrzymac¢ zadnych Obligacji lub moze otrzymac liczbe Obligacji na
kwotg mniejsza niz kwota, o ktorg taki inwestor wystapit. W takich
przypadkach moze wystapi¢ opdznienie w zwolnieniu takich kwot
na rzecz inwestora.

. Obligacje stanowig niezabezpieczone zobowigzania Panstwa Izrael,
w zwigzku z czym posiadacze Obligacji nie moga skorzysta¢ z
jakiegokolwiek zabezpieczenia.
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. Panstwo Izrael moze dokona¢ wykupu Obligacji przed ich
planowanymi terminami zapadalnosci i, w chwili takiego wykupu,
inwestor moze nie mie¢ mozliwoSci ponownego zainwestowania
wplywow z tytulu wykupu wedhug efektywnej stopy procentowej
rownie wysokiej jak stopa oprocentowania Obligacji bedacych
przedmiotem wykupu.

3 Warunki emisji Obligacji sg oparte na prawie Stanu Nowy Jork
obowigzujacym na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum
Informacyjnego i nie moga zosta¢ udzielone zadne zapewnienia co
do wptywu jakiegokolwiek orzeczenia sadu lub zmiany prawa badz
praktyki administracyjnej.

3 Negatywny wplyw na inwestycje dokonane przez inwestorow,
ktorych dziatalno$¢ finansowa jest denominowana w walucie innej
niz Okreslona Waluta odpowiednich Obligacji, moga mie¢ zmiany
kursé6w wymiany walut lub aprecjacja waluty, badz wprowadzenie
kontroli dewizowe;j.

. Potencjalni nabywcy Obligacji moga by¢ zobowiazani do zaptacenia
podatkéw lub innych optat dokumentowych zgodnie z prawem i
praktyka kraju, w ktorym Obligacje zostaty nabyte lub do ktorego
zostaly przeniesione, badz innych jurysdykcji.

. Obligacje nie sa objete Programem Wyptaty Odszkodowan dla
Klientow Instytucji Finansowych i nikt nie wyptaci odszkodowania,
jezeli Emitent nie dokona jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Obligacji.

. Uregulowanie i reforma LIBOR, EURIBOR Ilub innych

referencyjnych stop procentowych moze wywrzeé negatywny wptyw
na Obligacje powigzane =z tymi referencyjnymi stopami
procentowymi.

CZESC E — OFERTA

E.2b Przyczyny oferty i opis | Wplywy pieni¢zne netto z emisji Obligacji zostang przeznaczone na ogdlne
wykorzystania wplywéw | cele zwigzane z finansowaniem Emitenta.
pienieznych.

E.3 Warunki oferty. Kazdy inwestor zamierzajacy naby¢ lub nabywajacy jakiekolwiek Obligacje

za po$rednictwem Promotora dokona takiego nabycia, a oferty i sprzedaz
Obligacji na rzecz inwestora za posrednictwem Promotora bgda dokonywane,
zgodnie z wszelkimi warunkami i innymi porozumieniami obowigzujacymi
pomigdzy Promotorem a takim inwestorem, w tym ustaleniami dotyczacymi
ceny, przydzialu i rozliczenia.

Warunki Oferty Publicznej Obligacji
Promotor: Spotka Development Company for Israel (International) Limited.

Cena Oferty: 100% tacznej kwoty nominalnej Obligacji.
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Jurysdykcja(Jurysdykcje) Oferty Publicznej: [Austria, Belgia, Francja,
Niemcy, Wegry, Polska, Hiszpania, Szwecja, Holandia i Wielka Brytania].

Okres(Okresy) Oferty: Od pierwszego dnia miesigca do czternastego dnia
miesigca, w ktorym przypada Data Emisji, w przypadku Obligacji
emitowanych pigtnastego dnia miesigca Iub od pigtnastego dnia miesigca
poprzedzajacego Dat¢ Emisji do ostatniego dnia tego miesigca w przypadku
Obligacji emitowanych pierwszego dnia miesigca lub (jedynie w przypadku
Obligacji Oszczgdnosciowych ,,Mazet Tow”) od pierwszego dnia miesigca
poprzedzajacego Date Emisji do ostatniego dnia tego miesigca.

Warunki Oferty Publicznej: Emitent zastrzega sobie prawo do uniewaznienia
lub wezesniejszego rozwigzania Oferty Publicznej przed datg jej zakonczenia,
bez wystosowywania zawiadomienia o takim uniewaznieniu lub
wczesniejszym rozwigzaniu. Dla uniknigcia watpliwosci, jesli potencjalny
inwestor ztozyl wniosek o objecie Obligacji, a Emitent wykona takie prawo,
kazdy taki potencjalny inwestor nie bedzie uprawniony do objgcia ani innego
nabycia Obligacji 1 wszelkie wnioski zostang automatycznie uniewaznione, a
ewentualne $rodki uzyskane z zakupu zostang zwrdcone osobie sktadajacej
wniosek.

Ostateczna liczba Obligacji, jakie zostang wyemitowane, zostanie okre$lona
na koniec Okresu Oferty i bedzie zaleze¢, miedzy innymi, od tacznej kwoty
zapisow ztozonych w odniesieniu do Obligacji.

Opis procedury skiadania zapiséow: Inwestorzy moga sktada¢ zapisy na
Obligacje za posrednictwem Promotora do konca Okresu Oferty. Zapis na
Obligacje powinien zosta¢ zlozony poprzez wypetnienie formularza
inwestycyjnego. Inwestorzy bedg réwniez zobowiazani do podpisania
Warunkéw Dziatalno$ci Promotora, wypetnienia Formularza Informacyjnego
Klienta i dostarczenia satysfakcjonujacego potwierdzenia swojej tozsamosci
dla celéw badan Promotora pod katem zapobiegania praniu pieniedzy oraz do
przekazania dodatkowych informacji wymaganych zgodnie z prawem
krajowym obowiazujacym w pafstwie zlozenia zapisow na Obligacje.
Formularze te sa dostepne na stronie internetowej Promotora lub
bezposrednio u Promotora. Panstwo Izrael nie jest zobowigzane do
zatwierdzenia formularza inwestycyjnego.

Opis mozliwosci  dokonania redukcji zapisow oraz sposob zwrotu
nadplaconych kwot wplaconych przez skiadajqcych zapisy: Potencjalni
inwestorzy w Obligacje powinni skontaktowaé si¢ z Promotorem w celu
uzyskania szczegotowych informacji dotyczacych mozliwosci zredukowania
zapisOw w trakcie Okresu Oferty i sposobu zwrotu wszelkich nadptaconych
kwot.

Szczegotowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci
zapisu: Minimalne kwoty zapisow wynosza: Obligacje o Oprocentowaniu
Zmiennym w EUR — 5.000 EUR; Obligacje Oszczednosciowe ,,Mazet Tow”
— 100 EUR, 100 GBP lub 100 USD; Dwuletnie, Trzyletnie, Piecioletnie i
Dziesiecioletnie Obligacje Oszczgdnosciowe — 5.000 EUR, 1.000 GBP lub
2.500 USD; Jednoroczne Obligacje Oszczgdnosciowe — 25.000 EUR, 25.000
GBP lub 25.000 USD; Obligacje Jubileuszowe w GBP — 20.000 GBP;
Obligacje o Zmiennej Stopie Procentowej LIBOR w USD — 5.000 USD;
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Obligacje Jubileuszowe o Stalym Oprocentowaniu w USD — 25.000 USD;
Obligacje ,,Machabeusz” o Statym Oprocentowaniu w USD — 5.000 USD;
Dwuletnie, Trzyletnie, Pigcioletnie i Dziesigcioletnie  Obligacje
Oszczednosciowe ,,Sabra” w USD — 1.000 USD oraz Jednoroczne Obligacje
Oszczednosciowe ,,Sabra” w USD — 25.000 USD. Maksymalne kwoty
zapisOw wynosza: Jednoroczne Obligacje Oszczednosciowe — 500.000 EUR,
500.000 GBP Iub 500.000 USD oraz Obligacje Oszczednosciowe ,,Mazet
Tow” — 2.500 EUR, 2.500 GBP lub 2.500 USD w dowolnej Dacie Emisji i
zarejestrowane na jakiegokolwiek posiadacza oraz Jednoroczne Obligacje
Oszczednosciowe ,,Sabra” w USD — 500.000 USD w dowolnej Dacie Emisji.

Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wplat na Obligacje oraz na
dostarczenie Obligacji: W celu zakupu Obligacji w okreslonej Dacie Emisji,
dokumenty subskrypcyjne kupujacego muszg zostaé zatwierdzone przez lub
W imieniu Panstwa Izrael, a rozliczone $rodki z tytutu pelnej ceny nabycia
takiej Obligacji muszg zosta¢ otrzymane i zaakceptowane na rachunku
Computershare Trust Company of Canada (,,Agent Fiskalny”) przed taka
Data Emisji (lub przed inng datg ogloszong przez Panstwo Izrael). Obligacje
zostang wyemitowane w odpowiedniej Dacie Emisji. Jesli dokumenty
subskrypcyjne zostang zatwierdzone przez lub w imieniu Panstwa Izrael lub
rozliczone $rodki zostang zaakceptowane lub otrzymane na rachunek Agenta
Fiskalnego w Dacie Emisji (lub innej dacie) lub po tej dacie, odpowiednia
Obligacja zostanie wyemitowana w nastepnej Dacie Emisji. W przypadku,
gdy Obligacja zostanie wyemitowana w nastepnej Dacie Emisji, stopa
procentowa majaca zastosowanie do tej Obligacji bedzie stopa procentowa
majaca zastosowanie do takiej Daty Emisji.

Sposdb oraz data podania wynikow Oferty Publicznej do wiadomosci
publicznej: Promotor ogtosi w imieniu Panstwa Izrael wyniki kazdej Oferty
Publicznej na swojej stronie internetowej tak szybko, jak bedzie to mozliwe w
praktyce po zamknigciu lub rozwigzaniu Oferty Publicznej.

Procedura zwigzana z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnosé praw do
subskrypcji oraz sposob postepowania z prawami do subskrypcji, ktore nie
zostaly wykonane: Nie dotyczy.

Kategorie potencjalnych inwestorow, ktorym oferowane sq Obligacje:
Wszelkie osoby w Jurysdykcji (Jurysdykcjach) Oferty Publicznej. Obligacje
moga by¢ szczegolnie atrakcyjne dla o0sob zainteresowanych Panstwem
Izrael.

Rezerwacja Transzy(Transz) dla okreslonych krajow: Zadna z Transz nie
zostata zarezerwowana dla okreslonych krajow.

Procedura zawiadamiania wnioskodawcéw o liczbie przydzielonych
papierow: Jezeli wniosek o zakup Obligacji zostanie zaakceptowany przez
Panstwo Izrael oraz o ile Oferta Publiczna nie zostanie uniewazniona lub
rozwigzana wczesniej, potencjalnemu posiadaczowi Obligacji przydzielonych
zostanie 100% Obligacji, o ktéore wnioskowal. Agent Fiskalny wystosuje
potwierdzenie przydziatu Obligacji potencjalnemu posiadaczowi Obligacji w
ciagu 7 Dni Roboczych (innych niz sobota, niedziela lub inny dzien, w
ktérym Agent Fiskalny moze by¢ zamknigty lub bedzie do tego zobowigzany
prawem w Toronto, Ontario, Kanada, lub w Londynie) od dnia, w ktérym
zakup zostanie sfinalizowany.
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Wielkos¢ kosztow i podatkow, ktore musi ponies¢ inwestor zapisujqcy sie na
papiery wartosciowe lub je nabywajgcy: Osoby zapisujace si¢ na Obligacje
nie beda ponosi¢ zadnych oplat z tytulu emisji, przeniesienia lub cesji
Obligacji przez Promotora, Agenta Fiskalnego lub Panstwo Izrael. Posiadacze
Obligacji poniosg optate (dla Obligacji o wartosci 25.000 USD lub nizszej: 25
USD, 18 GBP lub 18 EUR; dla Obligacji o wartosci ponad 25.000 USD: 100
USD, 72 GBP lub 72 EUR) za wydanie zastgpczego dokumentu Obligacji
przez Agenta Fiskalnego.

Nazwa(nazwy) oraz adres(adresy), w zakresie znanym Emitentowi,
podmiotow zajmujgcych sie plasowaniem oferty W réznych krajach, w ktérych
ma ona miejsce:

Promotor:

Development Company for Israel (International) Limited
ORT House

126 Albert Street

Londyn NW1 7NE

Zjednoczone Krolestwo

Telefon: +44 (0)20 3936 2712
Email: infoEN@israelbondsintl.com
Strona internetowa: www.israelbondsintl.com

Biuro Promotora w Paryzu:

7 Place Vendbme
75001 Paryz
Francja

Telefon: +33 14 28 58550
Email: infoFR@israelbondsintl.com

Biuro Promotora we Frankfurcie:
Hebelstrasse 6, 2nd Floor

60318 Frankfurt nad Menem
Niemcy

Telefon: +49 69 490470
Email: infoDE@israelbondsintl.com

Nazwa i adres podmiotow posiadajgcych wigzgce zobowigzanie do dziatania
jako posrednicy w obrocie na rynku wtornym, zapewniajqc plynnosé za
pomocq kwotowania ofert kupna i sprzedazy (bid i offer) oraz opis
podstawowych warunkow ich zobowigzan: Nie dotyczy.

E.4 Interes(y) istotny(istotne) | Emitent nie jest Swiadomy zadnego interesu (zadnych interesow) istotnych
dla emisji/oferty. dla emisji Obligacji na podstawie Programu, poza honorarium ptatnym na

rzecz Promotora z tytutu promowania i organizowania subskrypcji Obligacji.
E.7 Oplaty nalezne od | Podmioty dokonujace zapisu na Obligacje nie beda zobowiazane do

Inwestora.

uiszczenia jakichkolwiek optat w zwigzku z emisja, przeniesieniem lub cesja
Obligacji przez Promotora, Agenta Fiskalnego lub Panstwa Izrael.
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Posiadacze Obligacji beda zobowiazani do uiszczenia optaty (za Obligacje o
warto$ci 25.000 USD lub o nizszej wartosci: 25 USD, 18 GBP lub 18 EUR;
dla Obligacji 0 wartosci ponad 25.000 USD: 100 USD, 72 GBP lub 72 EUR)
za wydanie dokumentu zastgpczego Obligacji przez Agenta Fiskalnego.
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