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SAMMANFATTNING AV PROGRAMMET OCH OBLIGATIONERNA

Sammanfattningar bestdr av informationskrav, bendmnda “Element”. Dessa element dr numrerande i
avdelningarna A—-E (A.1-E.7)

Denna sammanfattning bestar av samtliga Element som ska ingd i en sammanfattning betraffande denna typ av
sdkerheter och Emittent. Med anledning av att vissa Element inte behéver adresseras kan det finnas luckor i den
nummerordning Elementen presenteras.

Trots att ett Elementska ska finnas med i sammanfattningen ar det méjligt att det, pa grund av Emittenten samt
den typ av sakerhet som sammanfattningen ror, saknas relevant information ifrdga om sadant Element. | sddant
fall innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av Elementet med kommentarer “Ej Tillimpligt”.

AVSNITT A — INLEDNING OCH VARNINGAR

Al Inledning och Denna sammanfattning ska l&sas som en inledning till denna
Varningar. informationspromemoria  (“Informationspromemorian™) och varje
beslut att investera i obligationerna (“Obligationerna”) inom ramen for
Staten Israels (“Emittenten” eller “Staten Israel””) Obligationsprogram
(“Programmet™) ska goras efter Overviganden baserat pa hela
Informationspromemorian, inklusive sadan information som enligt
hanvisningar ingar i Informationspromemorian.

Efter implementeringen Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG (sasom uppdaterat) (‘“Prospektdirektivet”) i wvarje
medlemsstat inom det europeiska ekonomiska samarbetsomradet
(“EES”), ska ingen Emittent, aldggas civilréttsligt ansvar for enbart
baserat pa denna sammanfattning, inklusive &versattningar darav,
sdvida den inte ar missvisande, felaktig eller inkonsekvent nar den
lases med de andra delarna av Informationspromemorian (eller sddan
information som refereras till dari). Detsamma géller om
sammanfattningen, ndr den ldses med de andra delarna av
Informationspromemorian, inte tillandahaller  sarskilt  viktig
information som hjalper Investerare vid dvervagande av investering i
Obligationerna.

For det fall att talan baserat pa information i denna
Informationspromemoria vacks i ndgon EES-medlemslandernas
domstolar, kan kéranden enligt EES-medlemsléndernas nationella
lagstiftning vara tvungen att bdra kostanden for att Oversatta
Informationspromemorian féra inledandet av rattsprocessen.

A2 Anvandning av Med nedanstdende begransningar, far Slag av Obligationer (sasom
Informationsprmem | definierat nedan) erbjudas i alla EES-medlemslander som har
orian. implementerat Prospektdirektivet, under omsténdigheter dar det saknas

undantag fran skyldigheten att publicera ett prospekt enligt direktivet.
Ett sadant erbjudande kallas i denna Informationspromemoria
“Erbjudande”.

Emittenten ger sitt samtycke till att bolaget Development Company for
Israel (International) Limited (“Promotoren”) anvénder denna
Informationspromemoria i samband med Erbjudande i [Osterrike,
Belgien, Frankrike, Tyskland, Ungern, Polen, Spanien, Sverige,
Nederlénderna och Storbritannien] (“Relevanta Jurisdiktioner”), under
forutsattning att sdant samtycke:

a) endast ar giltigt i forhallande till de relevanta Slagen av
Obligationer;
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b) endast ar giltigt mellan den 1:a och den 14:e i manaden fram till
dagen for utfirdande av Obligationer (“Emissionsdagen™) for det
fall Obligationer utfardas den 15:e i manaden eller mellan den 15:e
i manaden fére Emissionsdagen och den sista dagen i den
manaden for det fall Obligationerna utfardas den 1:a i manaden
(endast for Mazel Tov Savings Bonds) fran den 1:a i den manad
som foregdr Emissionsdagen till och med den sista dagen i den
manaden; och

c) endast omfattar nyttjande av denna Informationspromemoria for
att ldmna ett Erbjudande av de relevanta Slaget av Obligationer i
de Relevanta Jurisdiktioner.

Promotdren kommer att tillhandahalla information till investerare, i
enlighet med villkoren for Erbjudandet, avseende relevanta
Obligationer, vid den tidpunkt som Promotdren Idmnar ett Erbjudande
till investeraren.

AVSNITT B -EMITTENTEN

B.17

Kreditvarderingsbe-
tyg.

Vid tidpunkten for uppréattande av denna Informationspromemoria
anvander sig Emittenten av foljande betygskalor for kreditvérdering av
langsiktiga skuldforpliktelser i utlandsk valuta: Al (Moody's Investors
Service, Inc.), A+ (Standard & Poor's Credit Market Services Europe
Limited) och A+ (Fitch Ratings Ltd). Nagot kreditvarderingshetyg har
inte utfardats for Programmet eller Obligationerna som ska emitteras.

B.47

Beskrivning av
Emittenten,
inklusive ekonomisk
information.

Staten Israel &r en statlig emittent (eng. sovereign issuer), baserad i
Staten Israel.

Israels ekonomiska tillvéxttakt var, enligt preliminéra berakningar, 3,2
procent under 2018, i jamforelse med tillvaxttakt pa 3,5 procent under
2017, 4,0 procent under 2016, 2,6 procent under 2015 och 3,9 procent
under 2014. Under 2017 6kade bruttonationalprodukten (“BNP”’) med
0,8 procent, 3,8 procent, 4,7 procent och 4,4 procent under det forsta
respektive det andra, tredje och fjarde kvartalet och under 2018 6kade
BNP med 4,3 procent, 0,8 procent och 2,1 procent under det forsta
respektive andra och tredje kvartalet i jamforelse med foregdende
kvartal, med anvandning av justerade uppgifter for en arlig tillvéxttakt.
Den laga tillvaxttakten under det forsta kvartalet 2017 berodde, bland
annat, pa en nedgang i inkopen av fordon, som kom efter en kulmen
under det fjarde kvartalet 2016.

Under 2014, minskade produkten for naringslivet (berdknat som BNP
med avdrag for vissa statliga tjanster, tjanster tillhandahéllna av privata
ideella organisationer och bostadsorganisation (eng. housing services))
jamfort med tillvaxttakten under 2013, eftersom avkastningen fran
naringslivet okade med 3,5 procent under 2014. Denna nedgang
berodde delvis pé de negativa foljderna fran Operation Protective Edge
(en militar defensiv insats till foljd av Hamas raketbeskjutning fran
Gaza till Israel under sommaren 2014), som &gde rum i juli och augusti
2014. Under 2015, véxte avkastningen frdn naringslivet med 2,7
procent, lagre &n siffrorna for 2014. Under det fjarde kvartalet av 2015
Okade tillvaxten och dessa relativt hoga tillvaxttakter fortsatte sedan
under 2016, eftersom ndringslivets BNP 6kade med 4,3 procent. 2017
Okade GDP for néringslivet med 3,4 procent, en takt som liknade den
for hela ekonomin.
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Den privata konsumtionen okade under 2017 i jamforelse med 2016,
den totala privata konsumtionen uppgick till 697 under 2017, 675
under 2016, 636 under 2015 och 612 under 2014 (r&knat i miljarder
NIS i valutans varde 2015). Arlig tillvaxt av den privata konsumtionen,
som var 4,6 procent under 2013-2016, var under 2017 3,4 procent i
likhet med den arliga tillvaxttakten for BNP som lag pa 3,5 procent.
Under 2013 till 2016 var tillvixten av fasta bruttoinvesteringar (eng.
gross fixed capital formation) instabil och, efter en stagnering under
2014-2015, steg den till 11,9, huvudsakligen till foljd av en kraftig
Okning av antalet inkdp av personbilar. Under 2017 o©kade
bruttoinvesteringarna med 2,8 procent.

B.48

Offentliga finanser
och handel.

Betalningsbalans och utrikeshandel

Israel hade dverskott i bytesbalansen med 1,2 procent av BNP under de
tre forsta kvartalen 2018, (pa en icke sasongsjusterad basis) efter ett
dverskott pd 2,9 procent av BNP 2017 Detta Gverskott foregés av
femton ars positivt dverskott i bytesbalansen.

Israel &r part i frihandelsavtal med stora handelspartner och &r en av fa
nationer som har undertecknat frihandelsavtal med saval Amerikas
Forenta Stater ("USA”) som Europeiska Unionen ("EU”).

Israels nettoexport minskade fran ett kulminerande Gverskott pa 9,6
miljarder USD under 2015 till ett Gverskott pa 5,9 miljarder USD under
2016, som forblev stabilt under 2017. Under de tre forsta kvartalen
2018, okade bade importen och exporten (sasongsjusterade) vasentligt.
Aven med en négot hogre tillvaxt av den totala importen, jamfort med
exporten, forblev det totala exportvardet nagot hogre an importvardet
(med 262,3 miljoner USD), sasongsjusterat.

Med fokus pa varuhandel, minskade Israels varuexport till EU under
2018 (januari till november), (med undantag fran flygplan, fartyg och
diamanter och genom tillampning av sasongsjusterade uppgifter) nagot
frdn 34,2 procent under 2017 och mer an 29,1 procent under 2016),
23,2 procent var till USA (ner fran 24,3 procent under 2017 och 26,1
procent under 2016), 22,0 procent var till Asien (upp fran 18,4 procent
under 2017 och liknande fran 2016) och 22,3 procent var till andra
marknader (ner fran 23,1 procent under 2017 och 22,8 procent under
2016). Av lIsraels varuimport (med undantag fran flygplan, fartyg och
diamanter) under 2018 (januari till november), kom 43,2 procent fran
EU (upp fran 42,8 procent under 2017 och ner fran 43,6 procent under
2016), 24,1 procent kom fran Asien (ner fran 25,7 procent under 2017
och 2016), 11,8 procent kom fran USA (upp fran 11,1 procent under
2017 och ner fran 12,1 procent under 2016), och 20,8 procent kom fran
andra lander (upp fran 20,3 procent under 2017 och 18,6 procent under
2016).

Skattepolitik

Budgetforslaget och forslaget till planeringen av ekonomin for
rakenskapsaren 2017 och 2018 godkandes av Knesset (lagstiftande
organ) den 22 december 2016 och for rakenskapsaret 2019 den 15 mars
2018. | den godkanda budgeten for rakenskapsaren 2017 och 2018
samt i den godkinda budgeten for rakenskapsdret 2019 var
underskottsmalet satt till 2,9 procent av BNP.

Underskottet for 2017 1ag pa 1,9 procent och det forsta berakningen for
underskottet for 2018 var 2,9 %. Sedan 1995 har underskottet dverstigit
4 procent endast under 2003 och 2009, och under de fyra aren (2014-
2017) har underskottet varit under 3 procent.
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Under 2017 fortsatte regeringen sina skuldminskningsat garder genom
att minska regeringens skuld i procentandel av BNP med 1,6 procent i
jamforelse med 2016, till en nivd pd 588 procent for 2017.
Statsskulden (inklusive lokala myndl?heters skuld) I procentandel av
BNP fortsatte ocksa att sjunka, och foll till en niva pa 60,5 procent vid
slutet av 2017, en minskning pa 1,6 procent i jamforelse med 2016. For
2018 forvantas skulden i procent av BNP ha okat ndgot jamfort med
2017, men att ha minskat jamfért med 2016.

Som ett resultat av regeringens skattepolitik, har Israels totala
bruttostatsskuld, réknat i procent av BNP, minskat det senaste
decenniet. Israels bruttostatsskuld réknat i procent av BNP uppgick till
60,5 procent 2017, 62,1 procent 2016, 63,7 procent 2015, 65,8 procent
2014 och 67,1 procent 2013.

Inflation och penningpolitik

Raknat vid slutet av &ret hade konsumentprisindex ("KPI”) dkat med
0,4 procent 2017 och med 1,2 procent mellan november 2017 och
november 2018, jamfort med en minskning pa 0,2 procent under 2016,
1,0 procent 2015 och 0,2 procent 2014. Forandringarna av KPI
aterspeglar en prisbkning pa handelsvaror, bostader och
jordbruksprodukter. For att understddja tillvaxten ytterligare, har Bank
of Israel sénkt sin réntesats, senast i mars 2015, till 0,10 procent.
Nyckelrantesatsen har legat kvar pa den nivan till i december 2018 nar
den hdjdes till 0,25 procent.

Under de senaste fem aren (matt fran den 31 december 2013 till den 31
december 2018), har vaxelkursen mellan NIS och US-dollar i
genomsnitt varit 3,700, med svangningar mellan en topp pa 4,053
(registrerad den 20 mars 2015) och en lagsta niva pa 3,388 (registrerad
den 26 januari 2018). Den nuvarande vaxelkursen (3,748 den 31
december 2018) ar saledes ndgot dver genomsnittet for femarsperioden
men aterspeglar en vardeminskning av NIS sedan bérjan av 2018.

AVSNITT C - OBLIGATIONERNA

C1

Typer och klasser av
Obligationer.

Obligationer far stillas ut som obligationer med rorlig rdnta (“Euro
Floating Rate Bonds”). Euro Floating Rate Bonds &r Obligationer
med rorlig ranta som far erbjudas i euro med forfallefter [1, 2, 3, 5
och 10] &r, med ranteutbetalningar halvarsvis samt vid forfall.

Obligationer far emitteras som mazel tov sparobligationer (“Mazel
Tov Savings Bonds”). Mazel Tov Savings Bonds adr Obligationer
med fast rdnta som far erbjudas i euro (“Euro Mazel Tov Savings
Bonds”), brittiska pund (“Sterling Mazel Tov Savings Bonds”) eller
USD (“U.S. Dollar Mazel Tov Savings Bonds”), med
rénteutbetalningar vid forfall. U.S. Dollar Mazel Tov Savings Bonds
far erbjudas med inl6sen efter [5 och 10] &r, Euro Mazel Tov Savings
Bonds och Sterling Mazel Tov Savings Bonds far erbjudas med
forfallefter 5 ar.

Obligationer far emitteras som sparobligationer (‘“Savings Bonds”).
Savings Bonds &r Obligationer med fast ranta som far erbjudas i euro
(“Euro Savings Bonds”), brittiska pund (“Sterling Savings Bonds™)
eller USD (“U.S. Dollar Savings Bonds™), med inldsen efter [1, 2, 3,
5 och 10] &r, med réanteutbetalningar vid forfall.
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Obligationer far emitteras som jubilee obligationer (“Sterling Jubilee
Bonds”). Sterling Jubilee Bonds &r Obligationer med fast rdnta som
far erbjudas i brittiska pund med inl6sen efter [1, 2, 3, 5 och 10] ar,
med ranteutbetalningar halvarsvis och vid forfall.

Obligationer far emitteras som obligationer med rérlig ranta LIBOR
(“U.S. Dollar Floating Rate LIBOR Bonds”). U.S. Dollar Floating
Rate LIBOR Bonds &r Obligationer med rorlig ranta som far erbjudas
i USD med inlosen efter [1, 2, 3, 5 och 10] ar, med réanteutbetalningar
halvérsvis och vid forfall.

Obligationer far emitteras som jubilee obligationer med fast rénta
(“U.S. Dollar Jubilee Fixed Rate Bonds”). U.S. Dollar Jubilee Fixed
Rate Bonds ar Obligationer med fast ranta som far erbjudas i USD
med inldsen efter [1, 2, 3, 5, 10 och 15] &r, med ranteutbetalningar
halvérsvis och vid forfall.

Obligationer far emitteras som maccabee obligationer med fast ranta
(“U.S. Dollar Maccabee Fixed Rate Bonds™”). U.S. Dollar Maccabee
Fixed Rate Bonds ar Obligationer med fast ranta som far erbjudas i
USD med forfall efter [1, 2, 3, 5 10 och 15] é&r, med
ranteutbetalningar halvarsvis och vid forfall.

Obligationer far emitteras som sabra sparobligationer (“U.S. Dollar
Sabra Savings Bonds”). U.S. Dollar Sabra Savings Bonds &r
Obligationer med fast ranta som far erbjudas i USD med forfall efter
[1, 2, 3, 5 och 10] ar, med ranteutbetalningar vid forfall.

Obligationer kommer att emitteras i serier. Varje serie kommer att
innehalla en eller flera Slag av Obligationer som emitteras olika
datum. Obligationerna i varje serie kommer att vara underkastade
samma Vvillkor, férutom avseende datum for emittering,
ranteberakning och/eller datum for forfall for respektive Slag av
Obligation. Slag av Obligationer i samma serie kan ha olika
forfallodatum och 16pa med olika rantesatser.

Sédsom det anvénds hédr, avses med “Slag”, Obligationer som &r
identiska i alla avseenden, inklusive men inte begransat till; datum
for emittering, rinteberdkning och forfall. Med “Serie” avses ett Slag
av Obligationer tillsammans med framtida Slag eller Slag av
Obligationer som &r identiska i alla avseenden forutom vad galler
datum for emittering, ranteberakning och/eller forfallodatum.

Obligationerna kommer for Obligationsinnehavarens rakning att
registreras elektroniskt, vilket innebér att &ganderétten registreras av
bolaget Computershare Trust Company of Canada, som &r den
institution som valt som fiskal agent av Emittenten. Fysiska
obligationshevis (eng. Bond certificate) kommer endast att ges ut till
Registrerade Agare som & myndigheter, pensionsfonder, finansiella
institut och arbetstagarfonder (eng. employee benefit schemes), pa
begéran, vid tidpunkten for kopet eller efter skriftligt medgivande
fran Staten Israel.

Alla obligationstransaktioner kan komma att fa ett International
Securities Identification Number (ISIN) och en CFI-kod for

klassificering av finansiella instrument (Classification of Financial

Instrument (CFI) code) och det finansiella derivatinstrumentets FISN

(Financial Instrument Short Name (FISN) code).
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C.2

Valutor.

Valuta: Obligationerna kommer att emitteras i euro (“€”), Brittiska
Pund (“£” eller “Pund”) eller USD (“$”).

Denominering: Minimikdpet i Euro Floating Rate Bonds ér 5,000 €.
Minimikdpet i Mazel Tov Savings Bonds dr 100 € (och darutéver i
multiplar om 10 €), 100 £ (och déarutdver i multiplar om 10 £) och
100 $ (och darutover i multiplar om 10 $). Minimikopet av 2 ars, 3
ars, 5 ars och 10 ars Savings Bonds 4r 5,000 €, 1,000 £ och 2,500 $
(och darutover i multiplar om 500 $). Minimkopet for 1 ars Savings
Bonds dr 25 000 € (och multiplar om 1000 € dver 25 000 €), 25 000 £
(och_multiplar av 1000 £ 6ver 25 000 £) och 25 000 US$ (och
multiplar av 1000 US$ &ver 25 000 US$). Minimikdpet i Sterling
Jubilee Bonds &r 20,000 £. Minimikopet i U.S. Dollar Floating Rate
LIBOR Bonds & 5,000 $ (och darutdver i multiplar om 500 $).
Minimikdpet i U.S. Dollar Jubilee Fixed Rate Bonds &r 25,000 $ (och
darutéver i multiplar om 5,000 $). Minimikopet i U.S. Dollar
Maccabee Fixed Rate Bonds ar 5,000 $ (och déarutdver i multiplar om
500 $). Minimikopet i U.S. Dollar av 2 ars, 3 ars, 5 ars och 10 ars
Sabra Savings Bonds &r 1,000 $ (och dérutéver i multiplar om 100 $).
Minimikdpet i US dollar for 1 ars Sabra Savings Bonds ar 25 000
US$ (och multiplar av 1000 US$ &ver 25 000 US$). Om inte en
sarskild multipel ar angiven ovan, far Obligationer kopas till samma
eller ett hogre belopp & Minimikopetsbeloppet for det relevanta
Slaget av Obligationer.

Den maximala summan av 1 ars Savings Bonds som kan kdpas av en
person som kan utfirdas pé en utfirdandedag ar 500 000 €, 500 000 £
eller 500 000 US$. Maximibeloppet foér Mazel Tov Savings Bonds,
som kan kdpas av en person som kan utfardas pa en utfardandedag
(som, vid Mazel Tov Savings Bonds, & den 1:a i varje manad),
registrerad i en innehavares namn &r 2,500 €, 2,500 £ eller US 2,500
$. Det maximala beloppet av 1 ars Sabra Saving Bonds i US dollar
som kan kdpas av en person och kan utfardas pa utfardande dagen &r
500 000 US$.

C5

Begransningar i den
fria 6verlatbarheten.

Promotdren har forbundit sig att iaktta tillampliga lagar och
foreskrifter i de jurisdiktioner dar Promotéren ombesorjer forséljning
av  Obligationer eller innehar eller distribuerar denna
Informationspromemoria.

C.8

Rattigheter
forknippade med
Obligationerna och
begransningar i dessa
samt Obligationernas
status.

Obligationernas status: Obligationerna kommer att utgéra direkta,
icke efterstéllda och

oprioriterade forpliktelser for Emittenten och kommer att ha samma
formansratt sinsemellan och dven i forhallande till Emittentens évriga
direkta, icke efterstéllda och oprioriterade Externa Forpliktelser (eng.
External Indebtedness) (sdsom definierat i prospektet) for vilka
Emittenten borgar for.

Skatt: Rénta och kapital som ska erldggas till foljd av innehavet av
Obligationerna, kommer att betalas ut av Staten Israel utan avdrag
for, eller som ersdttning for skatt eller avgifter som har eller ska
paforas av eller inom Staten Israel (om inte innehavaren av
Obligationerna (“Obligationsinnehavare”) omfattas av sadan skatt
eller avgift av andra anledningar &n innehavet av Obligationerna eller
erhéllandet av inkomster fran detta). Enligt nu géllande israelisk lag,
ska betalningar till Obligationsinnehavare, till foljd av detta innehav,
som inte har sin hemvist i Israel, att undantas fran israelisk
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beskattning. Skatt for Overforing, stdmpelskatt eller liknande skatt
ska inte heller erldggas enligt Israelisk lagstiftning, i samband med
utférdande eller forfall av Obligationerna.

Obligationsinnehavare som kan vara skattepliktiga i andra
jurisdiktioner &r Staten Israel till foljd av kop, innehav eller avyttring
av Obligationerna rekommenderas att konsultera sina professionella
radgivare i frdga om de &r skattskyldiga (och om s& &r fallet, i vilken
jurisdiktion) eftersom féregdende stycke endast ror skatterattsliga
konsekvenser av obligationsinnehavet i Staten Israel. | synnerhet bor
Obligationsinnehavare vara medvetna om att de kan bli foremal for
beskattning enligt lagstiftningen i andra jurisdiktioner i samband med
utbetalningar pa grund av innehavet av Obligationerna, &ven om
dessa betalningar sker utan avdrag for kéllskatt eller annat avdrag for
skatt, enligt israelisk lagstiftning.

Ovanstdende ar endast avsett som en allman upplysning och ska
inte tillmatas nadgon storre vikt. Det ska inte forstds som
skatteradgivning och gor inte ansprak pa ge en omfattande eller
fullstandig  beskrivning av alla aspekter av tillamplig
skattelagstiftning som kan vara av betydelse for en
Obligationsinnehavare. De skatteméassiga konsekvenserna av
obligationsinnehavet kan variera, darfor bor
Obligationsinnehavare som &r tveksam till sin skattemdssiga
situation, konsultera sin professionella radgivare.

Tillamplig lag: Obligationerna kommer att regleras av och uppréttas
i enlighet med lagarna i delstaten New York.

Réttigheter som &r knutna till Obligationerna: Det finns inte nagra
begransningar i rattigheterna som &r knutna till Obligationerna.

C.9

Rénta, inldsen,
avkastning och
representant for
Obligationsinnehavare.

Emissionskurs: Emissionskursen for Obligationerna ar 100 procent
av det sammanlagda huvudbeloppet (eng. principal amount).

Rénta: Obligationerna ar rantebarande. Obligationerna l6per med
fast eller rorlig ranta (det senare galler Euro Floating Rate Bonds och
Euro Floating Rate Bonds Libor i Dollar).

Ranta ska I6pa fran (och inklusive) Emissionsdagen, till (men
exklusive) datum for forfall av Obligationerna och beraknas pa basis
av ett & om 365 dagar och det antal dagar som forflutit. Ranta
kommer inte att 16pa pa Obligationerna efter forfallodatum.

Rénteforfallodagarna ar (for Savings Bonds, Mazel Tov Savings
Bonds and U.S. Dollar Sabra Savings Bonds) Forfallodagen, (for
Euro Floating Rate Bonds och U.S. Dollar Floating Rate LIBOR
Bonds), den 1 juni och den 1 december varije &r och Forfallodagen,
med undantag for Obligationer som emitteras den 15 maj och 15
november varje ar, kommer den forsta rantebetalningen ske pa den
andra Réanteforfallodagen efter Emissionsdagen eller (for Sterling
Jubilee Bonds, U.S. Dollar Jubilee Fixed Rate Bonds och U.S. Dollar
Maccabee Fixed Rate Bonds) den 1 maj och den 1 november varje ar
och vid Forfallodagen, med undantag for Obligationer som emitteras
den 15 april och den 15 oktober under respektive ar, kommer den
forsta réntebetalningen ske den andra rénteférfallodagen som intrader
efter Emissionsdagen.

Rantesatser — Obligationer med fast ranta
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Den tillampliga rantesatsen ar en fast procentsats per ar.
Tillamplig réntesats - Euro Floating Rate Bonds:

Den initiala rantesatsen for Euro Floating Rate Bond &r 6-manaders
EURIBOR, som den faststallts tre Rantebestdmningsdagar fore den
forsta dagen da forsaljningsperioden for sadana Obligationer
péborijas, enligt Bloomberg eller annat erkant noteringssystem som
utses av Staten Israel fran tid till annan, avrundat uppét till nasta
sextondel (1/16) av en procent, om den angivna rantan inte motsvarar
en sextondel (1/16) av en procent (“Géallande EURIBOR?”), plus eller
minus ett fast antal baspunkter som bestdms av Staten Israel
(“Marginalen”). “EURIBOR” &r en referensrénta som berdknas som
ett genomsnitt av de rantor som banker i EU-landerna staller till
varandra for utlaning i euro och som offentliggors, i enlighet med de
vid tidpunkten géllande kraven, av European Banking Federation.

Marginalen for varje Euro Floating Rate Bond ska vara fast fram till
Forfallodagen. Efter den inledande rénteperioden, ska réntan justeras
halvarsvis i enlighet med den Géllande EURIBOR som galler vid
nésta dag for réntebestdmning, vilken kommer att vara tre
Rantebestamningsdagar fore den 1 juni och den 1 december varije ar.
Under inga omstandigheter kommer réntan pd Euro Floating Rate
Bond vara mindre dn O procent per ar. Med Rantebestdamningsdag
avses i denna Informationspromemoria alla andra dagar an l6rdag,
sondag eller annan dag da bankerna i New York, London eller
Toronto har rétt att stanga eller ska vara stdngda enligt lag.

Tillamplig rantesats - U.S. Dollar Floating Rate LIBOR Bonds:

Den initiala réntesatsen for U.S. Dollar Floating Rate LIBOR Bonds
ar 6-manaders LIBOR (eller, om LIBOR skulle upphara, andra sadan
rantesatser som kan valjas av det berdkningsombud som utndmns av
emittenten) som den faststéllts tre Rantebestdmningsdagar fore den
forsta dagen da forsaljningsperioden for sddana Obligationer
paborjas, enligt Bloomberg eller annat erkant noteringssystem som
utses av Staten Israel fran tid till annan, avrundat uppat till nista
sextondel (1/16) av en procent, om den angivna réntan inte motsvarar
en sextondel (1/16) av en procent (“Gillande LIBOR”), plus eller
minus Marginalen. LIBOR ar referensrantan, ocksd kand som
London interbank offered rate.

Marginalen for varje U.S. Dollar Floating Rate LIBOR Bond ska
vara fast tills Forfallodagen. Efter den inledande ranteperioden, ska
rantan justeras halvarsvis i enlighet med Géallande LIBOR som galler
vid nésta dag for rantebestdmning, vilken kommer att vara tre
Rantebestamningsdagar fore den 1 juni och den 1 december varije ar.
Under inga omstandigheter kommer rantan pa U.S. Dollar Floating
Rate LIBOR Bond vara mindre an O procent per ar.

Forfallodag: Euro Floating Rate Bonds: [1 ar, 2 ar, 3 ar, 5 &r och 10
ar]. Mazel Tov Savings Bonds: [5 ar och (endast U.S. Dollar Mazel
Tov Savings Bonds) 10 ar]. Savings Bonds: [1 &r, 2 ar, 3 &r, 5 ar och
10 &r]. Sterling Jubilee Bonds: [1 4r, 2 ar, 3 ar, 5 ar och 10 ar]. U.S.
Dollar Floating Rate LIBOR Bonds: [1 &r, 2 &r, 3 ar, 5 ar och 10 ar].
U.S. Dollar Jubilee Fixed Rate Bonds: [1 &r, 2 ar, 3 4r, 5 r, 10 &r och
15 ar]. U.S. Dollar Maccabee Fixed Rate Bonds: [1 &r, 2 ar, 3 ar, 5 ér,
10 ar och 15 &r]. U.S. Dollar Sabra Savings Bonds: [1 ar, 2 &r, 3 &r, 5
ar och 10 &r]. Om de inte dessforinnan I6sts in eller kdpts och sagts
upp, kommer Obligationerna lésas in den forsta kalenderdagen i den
manad under vilken den forsta, andra, tredje, femte, tionde eller
femtonde, savitt tillampligt, arsdagen av Emissionsdagen. Inga
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Obligationer med 16ptid pa mindre &n ett ar kommer att utfardas.

Inlésen: Under forutsattning att de inte kdpts och sagts upp eller
l6sts in i fortid, kommer Obligationer att 16sas in till véardet (eng. at
par) pa Forfallodagen.

Fortida inlosen: Staten Israel har ratt att 16sa in eller aterkopa
emitterade Obligationer helt eller delvis, vid varje tidpunkt. Inlésen
pé begaran av Obligationsinnehavaren ar inte majlig, utom i de fall
som heskrivs i villkoren fér Obligationerna.

Avkastning: Beraknat pa grundval av den formel som anges nedan,

ska den arliga avkastningen for varje Obligation med fast ranta, vara
densamma som den tillampliga arliga rantan pa sddan Obligation.

Kupong

Avkastning

Emissionskurs
(d.v.s. 100 %)

Avkastningen avseende en sérskild Obligation &r inte en indikation
pa den framtida avkastningen.

Representant for Obligationsinnehavarna: Det finns inte nagon
representant  utsedd for att agera pa uppdrag av
Obligationsinnehavarna.

C.10 Derivatkomponenter i | Ej tillampligt. Det finns inga derivatkomponenter i de
rantebetalningar. réntebetalningar som ska betalas ut for Obligationer emitterade i
Programmet.
Cc11 Notering och Ansokan om att Obligationerna ska tas upp till handel pa bors,
upptagande till handel. | marknad eller annan handelsplattform har inte I&mnats in och
kommer inte heller att I1amnas in.
AVSNITT D - RISKER
D.2 Huvudsakliga risker | Det finns en risk for att den politiska instabiliteten i Mellandstern och

-specifika for
Emittenten.

regionen Nordafrikatrappas upp, samt en férsamring av den globala
ekonomin kan, om riskerna forverkligas kan de ha en negativ inverkan
pa israels ekonomi, finansiella stallning och kredit. Genom att
investera i Obligationerna, &r investeraren utsatt for risken att vissa
eller alla av dessa faktorer paverkar Emittenten negativt. Denna
instabilitet skulle ocksé kunna ha en negativ paverkan pa Israels
internationella kapitalmarknad och pa kraven som stalls pa Israels
skuldférbindelser.




6972866-v1

D.3

Huvudsakliga
risker, specifika for
Obligationerna.

Att investera i Obligationerna som emitterats i Programmet innefattar
risker. Sérskilt med hansyn till att:

Obligationerna ar onoterade, darmed ar méjligheterna att Gverlata
Obligationerna begransade och det finns inte ndgon
andrahandsmarknad for Obligationerna.

Ett Erbjudande om Obligationer far avbrytas eller avslutas i fortid
vilket innebdr att en ansdkande investerare kan bli utan Obligationer,
eller kan emitteras ett mindre antal Obligationer &n det antal som den
ansokande investeraren ansokt om. | sddana fall kan det uppsta en
fordrgjning i utstallandet av Obligationerna till den ansdkande
investeraren.

Obligationerna utgdr icke-sikerstallda dtaganden for Staten Israel.
Obligationsinnehavarna har déarfor inte ndgon sakerhet for sin fordran.

Staten Israel kan l6sa in Obligationerna fore deras avsedda forfallodag.
Vid sadan fortida inlosen, finns det en risk for att en investerare inte
kommer att kunna aterinvestera inlosningslikviden till en lika hog
effektiv ranta som I6pt pa de Obligationer som Idsts in.

Villkoren for Obligationerna &r utformade med hansyn till de lagar som
ar tilldmpliga i delstaten New York, vid tidpunkten fér denna
Informationspromemoria. Inga garantier kan darfor ges for vilka
konsekvenser som framtida eventuella domstolsbeslut, lagandringar
eller administrativ praxis kan fa.

En investerare vars finansiella aktiviteter sker i en annan &n den
angivna valutan for de relevanta Obligationerna, kan paverkas negativt
av forandringar i valutakurser, en vardeokning eller av inférande av
valutaregleringar.

Potentiella kopare av Obligationerna kan bli skyldiga att betala skatter
eller andra avgifter i enlighet med lagar och praxis i det land dar
Obligationerna kops eller éverfors till andra jurisdiktioner.

Obligationerna ar inte skyddade av Financial Services Compensation
Scheme och ingen kommer att vara skadestandsskyldig om Emittenten
inte gora nagra utbetalningar med avseende pa Obligationerna.

Reglering och reformer av LIBOR, EURIBOR eller andra
“referensriintor” kan ha en negativ paverkan pa obligationer som ar
kopplad till en referensranta.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b

Skal till erbjudandet
och anvandning av
intakter.

Nettointdkterna fran emissionen av Obligationerna ar avsedda att
anvandas for Emittentens allménna finansiering.
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E.3

Erbjudandevillkor.

Investerare som har for avsikt att forvérva eller som forvérvar
Obligationer via Promotéren gor sa, och erbjudanden samt
forsaljningar av Obligationer till en investerare som goérs genom
Promotdren kommer att ske i enlighet med de villkor och avtal som
finns mellan Promotdren och investeraren, inklusive prisfordelning,
allokering och uppgorelser om forlikning.

Villkor fér Erbjudandet:
Promotdr: Development Company for Israel (International) Limited.

Erbjudandepris: 100 procent av det sammanlagda huvudbeloppet av
Obligationerna.

Relevanta Jurisdiktioner: [Osterrike, Belgien, Frankrike, Tyskland,
Ungern, Polen, Spanien, Sverige, Nederlanderna och Storbritannien].

Erbjudandeperiod: Mellan den 1:a och den 14:e i ménaden fram till
dagen for utfirdande av Obligationer (“Emissionsdagen”) for det fall
Obligationer utfardas den 15:e i manaden eller mellan den 15:e i
manaden fore Emissionsdagen och den sista dagen i den manaden for
det fall Obligationerna utfardas den 1:a i manaden (endast for Mazel
Tov Savings Bonds) fran den 1:a i den manad som foregar
Emissionsdagen till och med den sista dagen i den manaden.

Villkoren for Erbjudandet: Emittenten forbehaller sig ratten att, utan att
upplysa om detta, avbryta eller avsluta Erbjudandet fore dess
slutdatum.

Till undvikande av missforstand, om ansckan om att teckna
Obligationer lamnats in av en potentiell investerare, och Emittenten
utévar sin rétt enligt ovan, har den potentiella investeraren ingen ratt att
teckna eller pa annat satt forvarva Obligationer och alla ansokningar
kommer automatiskt att annulleras och eventuell betalning kommer att
aterbetalas till sokanden.

Det slutliga antalet Obligationer som ska utfardas kommer att
faststéllas i slutet av erbjudandeperioden och beror bland annat pa
antalet mottagna anmalningar om teckning av Obligationerna.

Beskrivning av teckningsprocessen: Investerare kan teckna
Obligationer genom Promotdren innan utgangen av
erbjudandeperioden. Ansdkan om teckning av Obligationer ska géras
genom ifyllnad av en anmélningssedel. Investerare kommer ocksa att
behdva underteckna Promotérens affarsvillkor, fylla i ett
kundformular, ge tillfredsstallande bevis pa sin identitet for
Promotorens penningtvéttskontroll och ge eventuell ytterligare
information som kravs enligt lokal lag. Dessa blanketter finns
tillgangliga pa Promottrens hemsida och kan inforskaffas genom att
kontakta Promotoren. Staten Israel dr inte skyldig att acceptera en
anmalningssedel.

Mojligheter att minska antalet teckningar och aterbetalning av
overskjutande belopp som betalats in: Presumtiva investerare i
Obligationerna bor kontakta Promotéren for att f& information om
mojligheten att minska antalet teckningar under erbjudandeperioden
och pé vilket satt aterbetalning av 6verskjutande belopp ska ske.

Minimi- och/eller maximibelopp: Minimibeloppet for ansékan uppgar
till: Euro Floating Rate Bonds - 5,000 €; Mazel Tov Savings Bonds -
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100 €, 100 £ eller 100 $; 2 ars, 3 ars, 5 ars och 10 ars Savings Bonds -
5,000 €, 1,000 £ eller 2,500 $; 1 ars Savings Bonds — 25 000 €, 25 000
£, 25 000 USS$; Sterling Jubilee Bonds — 1 000 £; U.S. Dollar Floating
Rate LIBOR Bonds - 5,000 $; U.S. Dollar Jubilee Fixed Rate Bonds -
25,000 $; U.S. Dollar Maccabee Fixed Rate Bonds - 5,000 $; och 2 ars,
3 ars, 5 ars och 10 ars U.S. Dollar Sabra Savings Bonds - 1,000 $ och 1
ars US dollar Sabra Savings Bonds — 25 000 US$. Maximibeloppet for
ansokan ar: 1 ars Savings Bonds — 500 000 €, 500 000 £ eller 500 000
US$, Mazel Tov Savings Bonds - 2,500 €, 2,500 £ eller 2,500 $ pa
utfardandedagen och registrerade i en innehavares namn och 1 ars US
dollar Sabra Savings Bonds — 500 000 US$ oavsett utfardandedag.

Uppgifter om metod och tidsfrister for betalning och leverans: For att
kunna kopa en Obligation pa en specifik Emissionsdag maste kiparens
teckningsdokument godkannas av Staten Israel, eller pa Staten Israels
végnar. Vidare ska kopelikviden for en Obligation ha tagits emot och
godkants pé bolaget Computershare Trust Company of Canada:s (den
“Fiskala Agenten”) bankkonto fore Emissionsdagen (eller fore en
annan dag som angivits av Staten Israel). Obligationerna kommer att
emitteras pa den aktuella Emissionsdagen. Om teckningsdokumentet
godkanns av, eller pa uppdrag av, Staten Israel och/eller kdpeskillingen
har tagits emot eller godkénts pa den Fiskala Agentens bankkonto pa
eller efter Emissionsdagen (eller en annan dag som angivits av Staten
Israel), kommer de aktuella Obligationerna emitteras nastkommande
Emissionsdag. Néar en Obligation utfiardas pa en efterfoljande
Emissionsdag kommer den rantesats som tillampas for Obligationen
vara den rantesats som tillimpas pa en sadan Emissionsdag.

Offentliggorande av resultatet: Promotdren, ska pa uppdrag av Staten
Israel, annonsera resultaten av varje Erbjudande pa sin webbplats, sa
snart som praktiskt ar mojligt efter avslutat eller avbrutet Erbjudande.

Forfarande for utdvande av foretradesratt, omsattning av
teckningsratter och behandling av ej utdvade teckningsratter: Ej
tillampligt.

Kategorier av potentiella investerare: Alla personer i de Relevanta
Jurisdiktionerna. Obligationerna kan vara av sérskilt intresse for
personer som &r engagerade i Staten Israel

Huruvida Slag reserverats for sarskilda lander: Inga Slag har
reserverats for sérskilda lander.

Forfarande for meddelande om vilket antal som investerarna har
tilldelats: Under forutsattning att en ansékan om att képa Obligationer
inte avslas av Staten Israel, eller att Erbjudandet avbryts eller avslutas i
fortid, kommer en blivande Obligationsinnehavare att tilldelas 100
procent av de Obligationer som ansokts om. Den Fiskala Agenten
kommer att bekrafta tilldelningen av Obligationer till den blivande
obligationsinnehavaren inom 7 affarsdagar (alla andra dagar &n l6rdag,
séndag eller annan dag da den Fiskala Agenten inte far eller behdver
hélla Gppet enligt gallande lag i Toronto, Ontario, Kanada eller
London) efter dagen da kopet fullbordats.

Avgifter och skatter: Obligationstecknare kommer inte att debiteras
nagra avgifter i samband med utfardande, Gverforing eller Gverlatelse
av en Obligation av varken Promotéren, den Fiskala Agenten eller
Staten lIsrael. Obligationsinnehavare kommer emellertid att debiteras
en avgift (for Obligationer pa upp till 25,000 $: 25 $ 18 £ eller 18 €, for
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Obligationer pa hogre belopp &n 25,000 $: 100 $, 72 £ eller 72 €) for
att ersétta den Fiskala Agentens fysiska obligationsbevis (eng. Bond
certificate).

Namn och adress, i den man Emittenten kéanner till sddana uppgifter,
till Promotdren, i de 1&ander dar erbjudandet gors:

Promotoéren:

Development Company for Israel (International) Limited
ORT House

126 Albert Street

London NW1 7NE

United Kingdom

Telefon: +44 (0)20 7446 8670
Epost: infoEN@israelbondsintl.com
Webbsida: www.israelbondsintl.com

Promotorens kontor i Paris:

7 Place Vendéme
75001 Paris
Frankrike

Telefon: +33 14 28 58550
Epost: infoFR@israelbondsintl.com

Promotdrens kontor i Frankfurt:

Hebelstrasse 6, 2nd Floor
60318 Frankfurt/Main
Germany

Telefon: +49 69 490470
Epost: infoDE@israelbondsintl.com

Namn och adress till de féretag som har férbundit sig att agera som
mellanh&nder pd andrahandsmarknaden samt en beskrivning av de
huvudsakliga villkoren i deras avtal: Ej tillampligt.

E.4 Intresse(n) av Emittenten ar inte medveten om nagot intresse av betydelse for
betydelse for emissionen av Obligationerna inom ramen for Programmet, annat &n de
emissionen/ avgifter som ska betalas till Promotéren for att frimja och mojliggora
erbjudandet. teckning av Obligationerna.

E.7 Utgifter som Obligationstecknare kommer inte att debiteras nagra avgifter i samband

investeraren
belastas med.

med utfardande, Gverforing eller dverlatelse av en Obligation av varken
Promotoren, den Fiskala Agenten eller Staten Israel.

Obligationsinnehavare kommer att debiteras en avgift (fér Obligationer
pa upp till 25,000 $: 25 $ 18 £ eller 18 €, for Obligationer pa hogre
belopp dn 25,000 $: 100 $, 72 £ eller 72 €) for att ersétta den Fiskala
Agentens fysiska obligationsbevis (eng. Bond certificate).
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