RESUMEN DEL PROGRAMA'Y LOS BONOS

Los resumenes se componen de requisitos informativos denominados "Elementos". Estos Elementos se
enumeran en las Secciones A—E (A.1 - E.7).

El presente resumen contiene todos los Elementos que deben incluirse en un resumen para este tipo de valores y
Emisor. Dado que no es preciso abordar algunos Elementos, puede haber saltos en la secuencia de numeracion
de los Elementos.

Aunque pueda exigirse incluir un Elemento en el resumen por el tipo de valores y Emisor, es posible que no
pueda ofrecerse ninguna informacion pertinente sobre ese Elemento. En tal caso, se incluye en el resumen una
breve descripcion del Elemento con la mencion “No aplicable™.

SECCION A— INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

Al Introducciony El presente resumen debe leerse como una introduccion al folleto informativo
advertencias. (el "Folleto Informativo") y toda decision de invertir en los bonos (los
"Bonos") al amparo del Programa de Emision de Bonos (el "Programa™) del
Estado de Israel (el "Emisor” o el "Estado de Israel™) deberia basarse en
el examen del Folleto Informativo en su conjunto, incluyendo cualquier
informacion incorporada por referencia.

A raiz de la transposicion de la Directiva 2003/71/CE, en su version
modificada o sustituida (la "Directiva de Folletos") en cada Estado Miembro
del Espacio Econdmico Europeo, la responsabilidad civil no correspondera al
Emisor en cualquier Estado Miembro, Gnicamente por el presente resumen,
asi como sus traducciones, salvo que sea inexacto o incoherente cuando se
lee junto con otras partes de este Folleto Informativo, incluyendo cualquier
informacion incorporada por referencia, o cuando no ofrece, al leerlo junto
con otras partes del Folleto Informativo, la informaciéon fundamental para
ayudar a los Inversores a decidir si invierten en los Bonos.

En caso de que una demanda relativa a la informacion contenida en el presente
Folleto Informativo sea presentada ante un tribunal de un Estado miembro
del Espacio Econémico Europeo, cabe que el demandante, conforme a la
legislacion nacional de los Estados miembros, tenga que soportar los gastos
de traducir el Folleto Informativo antes de que se inicie el procedimiento

judicial.
A2 Consentimiento del Podran ofrecerse Tramos de Bonos, con sujecion a lo dispuesto mas adelante,
uso del presente en cualquier Estado miembro que haya transpuesto la Directiva de Folletos
Folleto Informativo. en los supuestos en que no exista una exencion de la obligacion de publicar un

folleto prevista en la Directiva de Folletos. Tales ofertas se denominaran en el
presente Folleto Informativo una "Oferta Publica".

El Emisor autoriza el uso del presente Folleto Informativo en relacion con Ofertas
Publicas de los Bonos por Development Company for Israel (International)
Limited (el "Promotor") en [Austria, Bélgica, Francia, Alemania, Espafia, Paises
Bajos y el Reino Unido] (las "Jurisdicciones de la Oferta Publica™), bien
entendido que dicha autorizacion:

@ solo es valida respecto al Tramo de Bonos en cuestion;

(b) solo es valida desde el dia 1 hasta el dia 14 del mes de la fecha de
emision (la "Fecha de Emision™) en el caso de los Bonos emitidos
el dia 15 del mes o desde el dia 15 del mes anterior a la Fecha de
Emisién hasta el altimo dia de ese mes en el caso
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de los Bonos emitidos el dia 1 del mes o (en el caso exclusivamente
de los Bonos de Ahorro Mazel Tov o los Bonos de Ahorro eMitzvah)
desde el dia 1 del mes anterior a la Fecha de Emision hasta el Gltimo
dia de ese mes; y

(c) s6lo cubre el uso del presente Folleto Informativo para realizar
Ofertas Publicas del Tramo de Bonos de que se trate en las
Jurisdicciones de la Oferta Publica.

El Promotor proporcionara informacion a los inversores sobre los términos
y condiciones de la Oferta Publica de los Bonos en el momento en que
dicha Oferta Publica sea realizada por el Promotor al inversor.

SECCION B - EL EMISOR

B.17 Calificaciones Los ratings para emisiones soberanas en moneda extranjera a largo plazo
crediticias. del Emisor son, en la fecha del presente Folleto Informativo, los siguientes: Al
(Moody's Investors Service, Inc.), A- (Standard & Poor's Credit Market
Services Europe Limited) y A+ (Fitch Ratings Ltd). El Programay los Bonos
que se emitiran no han recibido rating.

B.47 Descripcion del El Estado de Israel es un emisor soberano, ubicado en el Estado de lsrael.
Emisor, incluyendo
su economia. La economia israeli crecid en 2018 a un ritmo del 3,3%, frente a una tasa de

crecimiento del 3,5% en 2017, 4.0% en 2016, 2,6% en 2015y 3,9%
en 2014. EI crecimiento del Producto Interior Bruto ("PIB") fue volatil
durante 2018. En el primer trimestre, la tasa anual de crecimiento del PIB se
situ6 en el 3,8%, mientras que durante el segundo trimestre, la tasa de
crecimiento fue del 1,0%. El segundo semestre de 2018 reflej6 una recuperacion
con tasas de crecimiento del 2,8% y del 3,8% para el tercer y cuarto trimestre,
respectivamente. En el primer trimestre de 2019, la tasa de crecimiento se situd
en el 4,8%.

En 2014, el producto del sector empresarial (calculado como el PIB menos
determinados servicios publicos generales, servicios de instituciones privadas sin
animo de lucro y servicios de la vivienda) disminuy6 en comparacion con la tasa
de crecimiento de 2013, pues el resultado del sector empresarial creci6 en un 4,0%
en 2014. Esta desaceleracion se debié parcialmente al efecto negativo del
Conflicto entre la Franja de Gaza e Israel de 2014 (una operacion militar defensiva
en respuesta a los cohetes lanzados por Hamas desde Gaza a Israel en el verano
de 2014), que tuvo lugar en julio y agosto de 2014. En 2015, el resultado del sector
empresarial crecid en un 2,6% menos que en 2014. En el cuarto trimestre de 2015,
la tasa de crecimiento aumento y el crecimiento relativamente elevado continud
en 2016, ya que el PIB del sector empresarial crecié un 4,2%. En 2017, el PIB del
sector empresarial crecié al 3,6%, a un ritmo similar al de la economia total. En
2018, el PIB del sector empresarial crecié un 3,4%, a un ritmo similar al total de
la economia.

El crecimiento del consumo privado aumentd en 2018 con respecto a 2017,
alcanzando el consumo privado total unos niveles (en miles de millones de NIS a
precios constantes de 2015) de 728 en 2018, 701 en 2017, 678 en 2016 y 637 en
2015. El crecimiento anual en el consumo privado fue del 3,4% en 2017, frente al
4,6% entre 2013 y 2016 y el 3,9% en 2018.
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B.48 Cuentas publicas y Balanza de pagos y comercio exterior
comercio.
Israel registrd un superavit por cuenta corriente del 3,0% del PIB en el 2018,
un ligero aumento con respecto al 2,9% en 2017. De este modo, prosiguen los
quince afios de superavit por cuenta corriente.

Israel tiene suscritos acuerdos de libre comercio con sus principales socios
comerciales y es una de las pocas naciones que ha firmado acuerdos de
libre comercio tanto con Estados Unidos como con la Unién Europea (la
"UE"),

Las exportaciones netas de Israel disminuyeron de un maximo de 9.600 millones
de délares en 2015 a 5.600 millones de dolares en 2016 y 2017, y disminuyeron
a 7.000 millones de dolares en 2018.

En cuanto al comercio de productos, en 2018. Los productos exportados a Israel
(incluyendo los diamantes devueltos por los importadores en el extranjero y otras
devoluciones a los exportadores de Israel) ascendieron a 62.000 millones de
dolares (frente a 61.200 millones de délares en 2017), de los cuales el 25,4% se
dirigieron a Europa (frente al 36,4% en 2017), el 27,0% fue a Estados Unidos
(frente al 27,9% en 2017), el 24,7% fue a Asia (frente al 22.2% en 2017) y el
12,9% fue a otros mercados (frente al 13,5% en 2017). En 2018 los productos
importados a Israel, incluyendo los diamantes no trabajados devueltos a los
proveedores en el extranjero y otras devoluciones a los exportadores en el
extranjero, ascendieron a 76.600 millones de délares (frente a69.100 millones de
dolares en 2017), de los cuales el 56,9% procedian de Europa (frente al 55,7%
en 2017), en un 24,5% de Asia (frente al 25,8% en 2017), en un 12,7% de
Estados Unidos (frente al 11,7% en 2017) y en un 5,9% de otros paises (frente
al 6,8% en 2017).
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Politica fiscal

La propuesta de presupuestos y de plan econdmico para los ejercicios fiscales
2017 y 2018 fueron aprobados por el Knéset (parlamento israeli) el 22 de
diciembre de 2016 y para el ejercicio fiscal 2019 fue aprobada por el Knéset el
15 de marzo de 2018. En los presupuestos aprobados para los ejercicios fiscales
2017 y 2018 y en la aprobacion del presupuesto para el ejercicio fiscal 2019 se
fijé un objetivo de déficit del 2,9% del PIB.

El déficit para los afios 2017 y 2018 se mantuvo en 1,9% y en 2,9% respectivamente.
Desde 1995, el déficit inicamente ha superado el 4% en 2003 y 2009, y en los Gltimos
cinco afios el déficit se mantuvo por debajo del 3% del PIB.

Israel continué su politica de reduccién de la deuda y ha reducido su deuda publica
general con respecto al PIB (incluida la deuda de las autoridades locales) del 90% en
2002 al 61% en 2018.

En 2018, la deuda de las administraciones publicas en relacién con el PIB
aumento un 0,5% y finalizo el afio en el 61,0%. La deuda de las administraciones
publicas israelies en relacion con el PIB se situ6 en el 60,5% en 2017, el 62,1%
en 2016, el 63,7% en 2015 y el 65,8% en 2014.

Inflacion y politica monetaria

El indice de precios de consumo ("IPC"), medido al cierre del afio, aumentd
un 0,8% en 2018 y un 1,5% entre diciembre de 2018 y mayo de 2019, frente a
un aumento del 0,4% en 2017, una disminucion del 0,2% en 2016 y una
disminucion del 1,0% en 2015. Los cambios en el IPC muestran un incremento
en el precio de las materias primas, de la vivienda, petréleo y de los productos
agricolas. Desde finales de 2011, debido a la disminucion de las presiones
inflacionistas y de las presiones de apreciacion sobre los NIS, junto con una
desaceleracion de la economia mundial y un crecimiento moderado de la
economia israeli, el Banco de Israel redujo gradualmente el tipo de interés
nominal hasta alcanzar el 0,1% en marzo de 2015. El tipo de interés se mantuvo
igual hasta diciembre de 2018, cuando el Banco de Israel lo incrementd a
0,25%. A julio de 2019, el tipo de interés sigue siendo del 0,25%.

Durante los Ultimos cinco afios el promedio del tipo de cambio NIS/USD ha
sido de 3,7, fluctuando entre 4,05 (registrado el 20 de marzo de 2015) y 3,39
(registrado el 26 de enero de 2018). Asi pues, el tipo de cambio actual (3,5660
a 28 de junio de 2019) es ligeramente inferior al valor medio de los Gltimos
cinco afios.
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SECCION C - LOS BONOS

C1 Tipoy clase de los Los Bonos podréan emitirse a tipo variable ("Bonos a Tipo Variable en Euros").
Bonos. Los Bonos a Tipo Variable en Euros son Bonos a tipo variable y podran ser
ofrecidos en Euros con plazos de vencimiento de [1, 2, 3, 5 y 10] afio[s], con
intereses pagaderos semestralmente y al vencimiento.

Los Bonos podran emitirse como bonos de ahorro mazel tov (los "Bonos de
Ahorro Mazel Tov"). Los Bonos de Ahorro Mazel Tov son bonos a tipo fijo y
podran ser ofrecidos en Euros ("Bonos de Ahorro Mazel Tov en Euros"), en
Libras Esterlinas ("Bonos de Ahorro Mazel Tov en Libras Esterlinas") o en
Dolares Estadounidenses ("Bonos de Ahorro Mazel Tov en Dolares
Estadounidenses™), con intereses pagaderos al vencimiento. Los Bonos de
Ahorro Mazel Tov en Dolares Estadounidenses podran ser ofrecidos con
plazos de vencimiento de [5 y 10] afios, y los Bonos de Ahorro Mazel Tov
en Euros y los Bonos de Ahorro Mazel Tov en Libras Esterlinas podran ser
ofrecidos con un plazo de vencimiento de 5 afios.

Los Bonos podran emitirse como bonos de ahorro ("Bonos de Ahorro").
Los Bonos de Ahorro son bonos a tipo fijo y podran ser ofrecidos en Euros
("Bonos de Ahorro en Euros"), en Libras Esterlinas ("Bonos de Ahorro en
Libras Esterlinas”) o en Dolares Estadounidenses ("Bonos de Ahorro en
Dolares Estadounidenses”) con plazos de vencimiento de [1, 2, 3, 5y 10]
afio[s], con intereses pagaderos al vencimiento.

Los Bonos podran emitirse como bonos jubilee ("Bonos Jubilee en Libras
Esterlinas™). Los Bonos Jubilee en Libras Esterlinas son Bonos a tipo fijo y
podran ser ofrecidos en Libras Esterlinas y con plazos de vencimiento de [1, 2,
3, 5y 10] afio[s], con intereses pagaderos semestralmente y al vencimiento.

Los Bonos podran emitirse como bonos LIBOR a tipo variable ("Bonos
LIBOR a Tipo Variable en Doélares Estadounidenses"). Los Bonos LIBOR a
Tipo Variable en Délares Estadounidenses son Bonos a tipo variable y podran
ser ofrecidos en Dolares Estadounidenses y con plazos de vencimiento de [1,
2, 3, 5y 10] afo[s], con intereses pagaderos semestralmente y al vencimiento.

Los Bonos podran emitirse como bonos jubilee a tipo fijo ("Bonos Jubilee
a Tipo Fijo en Ddlares Estadounidenses™). Los Bonos Jubilee a Tipo Fijo en
Dolares Estadounidenses son Bonos a tipo fijo y podran ser ofrecidos en Délares
Estadounidenses y con plazos de vencimiento de [1, 2, 3, 5y 10] afio[s], con
intereses pagaderos semestralmente y al vencimiento.

Los Bonos podran emitirse como bonos a tipo fijo maccabee ("Bonos a Tipo
Fijo Maccabee en Dolares Estadounidenses"). Los Bonos a Tipo Fijo
Maccabee en Dolares Estadounidenses son Bonos a tipo fijo y podrén ser
ofrecidos en Dolares Estadounidenses y con plazos de vencimiento de [1, 2,
3, 5y 10] afio[s], con intereses pagaderos semestralmente y al vencimiento.

Los Bonos podran emitirse como bonos de ahorro sabra ("Bonos de Ahorro
Sabra en Délares Estadounidenses"). Los Bonos de Ahorro Sabra en Ddlares
Estadounidenses son Bonos a tipo fijo y podran ser ofrecidos en Dolares
Estadounidenses y con plazos de vencimiento de [1, 2, 3, 5y 10] afio[s], con
intereses pagaderos al vencimiento.

Los bonos podran emitirse como bonos de ahorro eMitzvah ("Bonos de Ahorro
eMitzvah"). Los Bonos de Ahorro eMitzvah son bonos a tipo fijo y podran ser
ofrecidos en Euros ("Bonos de Ahorro eMitzvah en Euro"), Libras Esterlinas
("Bonos de Ahorro eMitzvah en Libras Esterlinas”) o Dolares
Estadounidenses ("Bonos de Ahorro eMitzvah en Délares Estadounidenses")
y con un plazo de vencimiento de 5 afios, con intereses pagaderos al vencimiento.
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Los Bonos se emitiran en Series. Cada Serie podrd comprender uno 0 mas
Tramos, emitidos en diferentes fechas de emision. Los Bonos de cada Serie
estaran todos ellos sujetos a idénticas condiciones, excepto en lo referente a
las fechas de emisidn, fechas de comienzo del devengo de intereses y/o fechas
de vencimiento de los respectivos Tramos. Los Tramos de la misma Serie
podran tener fechas de vencimiento diferentes y soportar distintos tipos de
interés. En el presente resumen, por "Tramo" se entendera los Bonos que sean
idénticos en todos los aspectos, incluyendo, a titulo meramente enunciativo
y no limitativo, la fecha de emision, la fecha de comienzo del devengo de
intereses y la fecha de vencimiento, y por "Serie" se entendera un Tramo de
Bonos junto con cualquier Tramo o Tramos adicionales de Bonos que sean
idénticos en todos los aspectos, excepto en lo referente a sus respectivas fechas
de emision, fechas de comienzo del devengo de intereses y/o fechas de
vencimiento.

Los Bonos se emiten en forma de anotaciones en cuenta, lo que significa que la
titularidad de los Bonos seré registrada electronicamente por Computershare
Trust Company of Canada, la entidad designada por el Emisor para actuar
como su agente fiscal. Sdlo se emitiréan certificados para los Titulares Inscritos
que sean entes publicos, fondos de pensiones, entidades financieras y planes
de prestaciones sociales para trabajadores que asi lo pidan en el momento de
la compra, o previo consentimiento por escrito del Estado de Israel.

A cada Tramo de Bonos se le podré asignar un Cddigo ISIN (International
Securities Identification Number), un Codigo CFI (Classification of Financial
Instrument) y un Cédigo FISN (Financial Instrument Short Name).

C.2 Monedas. Moneda: Los Bonos se emitirdn en Euros ("€" o "Euro"), Libras Esterlinas
("£" o "Libra Esterlina") o Délares Estadounidenses ("U.S.$" o "Dolares
Estadounidenses").

Denominaciones: El importe de compra minimo de los Bonos a Tipo Variable
en Euros es de 5.000 €. El importe de compra minimo de los Bonos de Ahorro
Mazel Tov es de 100 € (y maltiplos enteros de 10 € para cantidades mayores
de 100 €), de 100 £ (y maltiplos enteros de 10

£ para cantidades mayores de 100 £) y de 100 U.S.$ (y multiplos enteros
de 10 U.S.$ para cantidades mayores de 100 U.S.$). El importe de compra
minimo de los Bonos de Ahorro de 2 Afios, 3 Afios, 5 Afios y 10 Afios es de 5.000
€, 1.000 £ y 2.500 U.S.$ (y multiplos enteros de 500 U.S.$ para cantidades
mayores de 2.500 U.S.$). El importe minimo de compra de un Bono de Ahorro
de 1 Afio es de 5.000 € (y multiplos enteros de 500 € para cantidades mayores de
5.000 €), 5.000 £ (y multiplos enteros de 500 £ para cantidades mayores de 5.000
£) y 5.000 U.S.$ (y maltiplos enteros de 500 U.S.$ para cantidades mayores de
5.000 U.S.$). El importe de compra minimo de los Bonos Jubilee en Libras
Esterlinas es de 1.000 £. El importe de compra minimo de los Bonos LIBOR a
Tipo Variable en Dolares Estadounidenses es de 5.000 U.S.$ (y mdltiplos
enteros de 500 U.S.$ para cantidades mayores de 5.000 U.S.$). El importe de
compra minimo de los Bonos Jubilee a Tipo Fijo en Ddlares Estadounidenses
es de 25.000 U.S.$ (y maltiplos enteros de 5.000 U.S.$ para cantidades
mayores de 25.000 U.S.$). El importe de compra minimo de los Bonos a
Tipo Fijo Maccabee en Délares Estadounidenses es de 5.000 U.S.$ (y maltiplos
enteros de 500 U.S.$ para cantidades mayores de 5.000 U.S.$). El importe de
compra minimo de los Bonos de Ahorro Sabra en Délares Estadounidenses de
2 Afos, 3 Afos, 5 Afios y 10 Afios es de 1.000 U.S.$ (y multiplos enteros
de 100 U.S.$ para cantidades mayores de 1.000 U.S.$). EI importe de
compra minimo de wun Bono de Ahorro Sabra en Dolares
Estadounidenses de 1 Afio es de 5.000 U.S.$ (y multiplos enteros de 500 U.S.$
para cantidades mayores de 5.000 U.S.$). El importe minimo de compra de los
Bonos de Ahorro eMitzvah es de 36€ (y multiplos integrales de 18€ por encima
de 36€), 36€ (y multiplos integrales de 18€ por encima de 36€) y 363 (y multiplos
integrales de 18$ por encima de 36%$). A menos que se especifiquen arriba
multiplos enteros concretos, los Bonos podran comprarse en cualesquiera
importes iguales o mayores que el importe de compra minimo del
correspondiente tipo de Bono.
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El importe maximo de los Bonos de Ahorro a 1 Afio que puede ser comprado
por cualquier persona y emitido en la fecha de emision es 500.000 €, 500.000 £ o
500.000 U.S.$. El importe maximo de los Bonos de Ahorro Mazel Tov que puede
ser comprado por cualquier persona, emitido en la fecha de emision (que en el
caso de los Bonos de Ahorro Mazel Tov es el 1 de cada mes) e inscrito a nombre
del portador, es de 2.500 €, 2.500 £ 0 2.500 U.S.$. El importe méaximo de un Bono
de Ahorro Sabra en Délares Americanos que puede ser comprado por cualquier
persona y debe ser emitido en la fecha de emision es 500.000 U.S.$. La cantidad
maxima de Bonos de Ahorro eMitzvah que puede ser comprada por cualquier
persona para ser emitida en cualquier Fecha de Emisién (que, en el caso de los
Bonos de Ahorro eMitzvah, es el primer dia de cada mes) y registrada a nombre
de cualquier titular, es de €90, £90 o U.S.$90. La compra de Bonos de Ahorro
eMitzvah sélo esta disponible a través del sitio web de Development Company

for Israel (International) Limited (http://wwuw.israelbondsintl.com).

C5

Restricciones a la
libre
transmisibilidad de
los Bonos.

EI Promotor ha convenido en que cumplira todas las disposiciones legales y
reglamentarias sobre valores aplicables que estén en vigor en cualquier
jurisdiccion en que organice la venta de Bonos o posea o difundaeste Folleto
Informativo.

C.8

Rango de prelacion
de los Bonos,
derechos de los
Bonosy cualesquiera
limitaciones de esos
derechos.

Régimen juridico de los Bonos: Los Bonos constituiran un Endeudamiento
Exterior directo, general, incondicional y no subordinado del Emisor con la
garantia plena de éste. Los Bonos de cada Serie tendran idéntico rango de
prelacion entre si e igual al de cualquier otro Endeudamiento Exterior no
subordinado del Emisor. Por "Endeudamiento Exterior" se entendera cualquier
Endeudamiento que sea pagadero en virtud de sus términos o porque asi lo
elija su tenedor en cualquier moneda distinta de la moneda de lIsrael y por
"Endeudamiento” se entendera todas las obligaciones del Emisor en concepto
de sumas de dinero tomadas a préstamo y garantias prestadas por el Emisor
respecto al dinero tomado a préstamo por otros.

Régimen fiscal: Los importes en concepto de intereses y de principal
adeudados en virtud de los Bonos seran pagados por el Estado de Israel sin
practicar deduccion en concepto 0 a cuenta de cualesquiera impuestos o tasas,
presentes o futuros, aplicados o exigidos por el Estado de Israel o dentro
del mismo (salvo cuando el Bonista esté sujeto a esos impuestos o tasas por
una razon distinta de la tenencia o titularidad del Bono o de la percepcion de
ingresos procedentes de ese Bono). Con arreglo a la legislacion israeli
actualmente en vigor, los pagos realizados a Bonistas con arreglo a los Bonos
que no sean residentes del Estado de Israel estaran exentos de impuestos israelies,
y con arreglo a la legislacion del Estado de Israel no se exigirdn impuestos
sobre transmisiones patrimoniales, actos juridicos documentados o impuestos
similares por la emisién o amortizacién de los Bonos.

A los Bonistas que estén sujetos a impuestos en jurisdicciones distintas del
Estado de Israel por el hecho de la adquisicion, tenencia 0 enajenacién de los
Bonos se les aconseja, en particular, consultar con sus propios asesores
profesionales si estan, por tal motivo, sujetos a impuestos (y, de ser asi,
con arreglo a la legislacion de qué jurisdicciones), puesto que las
observaciones precedentes se refieren Unicamente a ciertos aspectos del
régimen fiscal del Estado de Israel. Concretamente, los Bonistas deberian ser
conscientes de que pueden estar sujetos a impuestos conforme a la legislacion
de otras jurisdicciones en relacion con los pagos con respecto a los Bonos,
incluso si esos pagos se realizaran sin practicar retencion o deduccion alguna
en concepto o a cuenta de impuestos con arreglo a la legislacion del Estado de
Israel.

El texto precedente es una informacion meramente general y debe tomarse
con la debida cautela. No se expone como asesoramiento fiscal ni pretende
ser una descripcion completa y exhaustiva de todos los aspectos de cualquier
legislacion tributaria aplicable que pudiera resultar pertinente para un
Bonista. Las consecuencias fiscales para cada inversor en los Bonos pueden
ser diferentes, por lo que los Bonistas que tengan dudas acerca de su
situacion fiscal deberian consultar a sus asesores profesionales.
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Derecho aplicable: Los Bonos se regiran e interpretaran de conformidad con
el Derecho del Estado de Nueva York.

Limitaciones de los derechos inherentes a los Bonos: Esta parte del Elemento
no es aplicable, puesto que no hay tales limitaciones de los derechos inherentes

a los Bonos.
CJ9 Intereses, Precio de Emision: El precio de emision de los Bonos es el 100% de su
amortizacion, importe de principal agregado.
rendimientoy
representante de los Intereses: Los Bonos devengan intereses. Los intereses se devengaran a un tipo
Bonistas. fijo o (en el caso de los Bonos a Tipo Variable en Euros y de los Bonos LIBOR

a Tipo Variable en Délares Estadounidenses) a un tipo variable.

Devengaran intereses desde la Fecha de Emision (inclusive) del Bono hasta la
fecha de vencimiento (exclusive) sobre la base de un afio civil de 365 dias y
el nimero real de dias transcurridos (ACT/365). Los Bonos no devengaran
intereses tras el vencimiento.

Las Fechas de Pago de Intereses son (en el caso de los Bonos de Ahorro,
los Bonos de Ahorro Mazel Tov, los Bonos de Ahorro Sabra en Dolares
Estadounidenses y los Bonos de Ahorro eMitzvah) Unicamente la Fecha de
Vencimiento, (en el caso de los Bonos a Tipo Variable en Euros y los Bonos
LIBOR a Tipo Variable en Dolares Estadounidenses) el 1 de junio y el 1
de diciembre de cada afio y al vencimiento, salvo que en el caso de los Bonos
emitidos el 15 de mayo y el 15 de noviembre de cada afio el pago de intereses
inicial se efectuard en la segunda Fecha de Pago de Intereses siguiente a la
Fecha de Emision o (en el caso de los Bonos Jubilee en Libras esterlinas, los
Bonos Jubilee a Tipo Fijo en Doélares Estadounidenses y los Bonos a Tipo
Fijo Maccabee en Ddlares Estadounidenses) el 1 de mayo y el 1 de noviembre
de cada afio y al vencimiento, salvo que en el caso de los Bonos emitidos el 15
de abril y el 15 de octubre de cada afio el primer pago de intereses tendra lugar
en la segunda Fecha de Pago de Intereses siguiente a su Fecha de Emision.

Tipo de interés aplicable — Bonos a tipo fijo:
El tipo de interés aplicable es un porcentaje fijo anual.
Tipo de interés aplicable — Bonos a Tipo Variable en Euros:

El tipo de interés inicial de cada Bono a Tipo Variable en Euros es igual al
EURIBOR a seis meses en vigor tres Dias de Fijacion del Tipo de Interés antes
del primer dia del periodo de ventas de dicho Bono, que aparezca en
Bloomberg o en el otro sistema de cotizacion reconocido que oportunamente
designe el Estado de Israel, redondeado al alza hasta la siguiente dieciseisava
parte (1/16) de un 1% si el tipo de interés cotizado no es equivalente a una
dieciseisava parte (1/16) de 1% (el "Tipo EURIBOR Aplicable"), méas o
menos un numero fijo de puntos basicos determinado por el Estado de Israel
(el "Diferencial"). El "EURIBOR" es el tipo de interés de referencia que
equivale al tipo ofrecido en el mercado interbancario de la zona euro, que se
calculay publica de acuerdo con los requisitos oportunamente establecidos por
la Federacion Bancaria Europea.
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El Diferencial de cada Bono a Tipo Variable en Euros permanecera fijo hasta el
vencimiento. Tras el periodo de intereses inicial, el tipo de interés se ajustara
semestralmente de acuerdo con el Tipo EURIBOR Aplicable en vigor en las
ulteriores fechas de determinacion de intereses, que seran tres Dias de Fijacion
del Tipo de Interés antes del 1 de junio y 1 de diciembre de cada afio. El tipo
de interés pagadero respecto a los Bonos a Tipo Variable en Euros no sera, en
ningun caso, menor del 0% anual. Por "Dia de Fijaciéon del Tipo de Interés"
se entendera cualquier dia distinto de un sabado, domingo u otro dia en que
los bancos estén autorizados u obligados por ley a permanecer cerrados en
Nueva York, Londres o Toronto.

Tipo de interés aplicable — Bonos LIBOR a Tipo Variable en Doélares
Estadounidenses:

El tipo de interés inicial de cada Bono LIBOR a Tipo Variable en Dolares
Estadounidenses es igual al LIBOR a seis meses en vigor (0 si el LIBOR es
discontinuo, el otro tipo de interés podra ser elegido por el Agente de Calculo para
ser designado por el Emisor) tres Dias de Fijacion del Tipo de Interés antes del
primer dia del periodo de ventas de dicho Bono, que aparezca en Bloomberg o en
el otro sistema de cotizacion reconocido que oportunamente designe el Estado de
Israel, redondeado al alza hasta la siguiente dieciseisava parte (1/16) de un uno
por ciento si el tipo de interés cotizado no es equivalente a una dieciseisava
parte (1/16) de un uno por ciento (el "Tipo LIBOR Aplicable"), mas o menos
un Diferencial. EI "LIBOR" es la referencia para tipos de interés conocida
como el tipo de interés ofrecido en el mercado interbancario de Londres.

El Diferencial de cada Bono LIBOR a Tipo Variable en Dolares
Estadounidenses permanecera fijo hasta el vencimiento. Tras el periodo de
intereses inicial, el tipo de interés se ajustara semestralmente de acuerdo con
el Tipo LIBOR Aplicable en vigor en las ulteriores fechas de determinacion de
intereses, que seran tres Dias de Fijacion del Tipo de Interés antes del 1 de junio
y del 1 de diciembre de cada afio. El tipo de interés pagadero respecto a los
Bonos LIBOR a Tipo Variable en Ddlares Estadounidenses no serd, en ningin
caso, menor del 0% anual.

Vencimiento: Bonos a Tipo Variable en Euros: [a 1 Afio, a 2 Afios, a3 Afios, a
5 Afos y a 10 Afos]. Bonos de Ahorro Mazel Tov: [a 5 Afios y (Unicamente
los Bonos de Ahorro Mazel Tov en Dolares Estadounidenses) a 10 Afios].
Bonos de Ahorro: [a 1 Afio, a 2 Afios, a 3 Afios, a 5 Afios y a 10 Afos]. Bonos
Jubilee en Libras Esterlinas: [a 1 Afio, a 2 Afios, a 3 Afios, a 5 Afios y a 10
Afos]. Bonos LIBOR a Tipo Variable en Dolares Estadounidenses: [a 1 Afio,
a 2 Afios, a 3 Afios, a 5 Afios y a 10 Afios]. Bonos Jubilee a Tipo Fijo en
Dolares Estadounidenses: [a 1 Afio, a 2 Afos, a 3 Afos, a 5 Afios, a 10 Afios y
a 15 Afios]. Bonos a Tipo Fijo Maccabee en Délares Estadounidenses: [a 1 Afio,
a 2 Afos, a 3 Afios, a 5 Afios, a 10 Afios y a 15 Afios]. Bonos de Ahorro Sabra
en Délares Estadounidenses: [a 1 Afio, a 2 Afios, a 3 Afios, a 5 Afios y a 10
Afios]. Bonos de Ahorro eMitzvah: [a5 Afios]. A menos que sean previamente
amortizados o bien comprados y anulados, los Bonos se amortizaran el primer
dia natural del mes en el que caiga el primer, segundo, tercer, quinto, décimo
o decimoquinto segun corresponda, aniversario de la Fecha de Emision. No se
emitirdn Bonos con un plazo de vencimiento menor de 1 afio.
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Amortizacién: Sin perjuicio de cualquier compra y cancelacién o amortizacion
anticipada, los Bonos se amortizaran a la par en su Fecha de Vencimiento.

Amortizacion anticipada: El Estado de Israel esta facultado para amortizar o
recomprar, en cualquier momento, cualesquiera Bonos emitidos, en su totalidad
0 en parte. No es posible la amortizacion a peticion de un Bonista, salvo en
las contadas circunstancias descritas en las Condiciones de los Bonos.

Rendimiento: Calculado mediante la siguiente formula, el rendimiento anual de
cada Bono a tipo fijo sera el mismo que el tipo de interés anual aplicable de
dicho Bono.

Cupo6n

Rendi-

miento = Precio de _
Emision (es decir,
100%)

El rendimiento de un determinado Bono no sera un indicador del rendimiento
futuro.

Representante de los Bonistas: Esta parte del Elemento no es aplicable, ya
que no se ha nombrado un fiduciario para que actle por cuenta de los Bonistas.

C.10 Componentes del No aplicable. No hay un componente ligado a derivados en los pagos de
pago de intereses intereses realizados respecto a cualquier Bono emitido con arreglo al Programa.
ligados a derivados.

Cl11 Cotizaciony No se ha presentado ni se presentard una solicitud para que los Bonos sean
admision a admitidos a negociacion en cualquier bolsa, mercado u otra plataforma de
negociacion de los negociacion.

Bonos.
SECCION D - RIESGOS

D.2 Principales riesgos La escalada de inestabilidad politica en la region de Oriente Medio y el norte de
especificos del Africa y el deterioro de la coyuntura econémica mundial pueden tener un
Emisor. efecto adverso, si estos riesgos se hacen realidad, sobre laeconomia de Israel

y sobre su situacion financiera y de crédito. Al invertir en los Bonos, un
inversor esta expuesto al riesgo de que algunos o la totalidad de estos factores
puedan afectar negativamente al Emisor y podrian afectar negativamente al coste
de financiacion de Israel en los mercados de capitales internacionales y a la
demanda de valores de deuda de Israel.

D.3 Principales riesgos La inversion en los Bonos emitidos con arreglo al Programa conlleva riesgos.

especificos de los
Bonos.

Concretamente los siguientes:

° Los Bonos no cotizan en un mercado, la transmisibilidad de los
Bonos es reducida y no existe un mercado secundario donde se
negocien los Bonos.

° Una Oferta Publica de cualesquiera Bonos podra ser cancelada o
finalizada de forma anticipada, lo que significa que es posible que un
solicitante no reciba Bonos o que se emita un nimero de Bonos
menor que la cantidad pedida por ese inversor. En esos casos, puede
producirse una demora en la
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entrega de cualquiera de esas cantidades al inversor solicitante.

o Los Bonos constituyen obligaciones no garantizadas del Estado de
Israel, por lo que los Bonistas no tienen acceso a ningunagarantia.

(] El Estado de Israel podra amortizar los Bonos antes de sus fechas
de vencimiento programadas y es posible que, en el momento de
dicha amortizacion, un inversor no pueda reinvertir el producto
obtenido con la amortizacion a un tipo de interés efectivo tan alto
como el tipo de interés de los Bonosamortizados.

(] Las condiciones de los Bonos se basan en la legislacién del Estado
de Nueva York vigente en la fecha del presente Folleto Informativo y
no puede darse certeza alguna acerca del impacto de cualquier
posible decisiéon judicial o cambio legislativo o de una préctica
administrativa.

L] La inversion de los inversores cuyas actividades financieras estén
denominadas en una moneda distinta de la Moneda Especificada de
los Bonos podré resultar afectada negativamente por oscilaciones de
los tipos de cambio, por una apreciacion de la moneda o por la
imposicion de controles de cambios.

L] Los compradores potenciales de los Bonos podran verse obligados
a pagar impuestos u otros gastos o tasas sobre actos juridicos
documentados de conformidad con la legislacién y los usos y
costumbres del pais donde se compren o transmitan los Bonos o de
otras jurisdicciones.

. Los Bonos no estan protegidos por el Fondo de Garantia de
Servicios Financieros y nadie pagara una indemnizacion en caso de
que el Emisor no realice algunos pagos respecto a los Bonos.

L] La Regulacion y Reforma del LIBOR, EURIBOR u otros “parametros”
podrian afectar adversamente a los Bonos vinculados a dichos
“parametros”.

SECCION E - OFERTA

E.2b Motivos de la ofertay Esta previsto destinar el producto neto de la emision de los Bonos a la
utilizacion de los financiacion general del Emisor.
fondos.

E.3 Términosy Todo inversor que tenga intencion de adquirir o esté adquiriendo
condiciones de la cualesquiera Bonos a través del Promotor lo hard —y las ofertas y ventas
oferta. de los Bonos a un inversor realizadas a través del Promotor se efectuaran — de

acuerdo con las condiciones y acuerdos existentes entre el Promotor y
dicho inversor, incluyendo los acuerdos sobre precio, asignacion y
liquidacion.

Condiciones de la Oferta Publica de los Bonos:

Promotor: Development Company for Israel (International) Limited Precio de
Oferta: 100% del principal agregado de los Bonos.

Jurisdiccion(es) de la Oferta Pulblica: [Austria, Bélgica, Francia,
Alemania, Espafia, Paises Bajos y Reino Unido.]
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Periodo(s) de Oferta: De los dias 1 a 14 del mes de la Fecha de Emision,
en el caso de los Bonos emitidos el dia 15, o desde el dia 15 del mes anterior
a la Fecha de Emision hasta el ultimo dia de ese mismo mes, en el caso de
los Bonos emitidos el dia 1, o (Unicamente en el caso de los Bonos de Ahorro
Mazel Tov o Bonos de Ahorro eMitzvah) desde el dia 1 del mes anterior a la
Fecha de Emision hasta el Gltimo dia de ese mes.

Condiciones a las que esta sujeta la Oferta Publica: EI Emisor se reserva
el derecho a cancelar o resolver anticipadamente la Oferta Publica antes
de su fecha de finalizacion sin necesidad de notificar dicha cancelacion o
resolucion anticipada. Para evitar dudas, si un inversor potencial presenta
una solicitud de suscripciéon de Bonos y el Emisor ejercita este derecho, ese
inversor potencial no estara facultado para suscribir ni adquirir los Bonos y
cualquiera de esas solicitudes quedard anulada automaticamente y los
importes de compra seran devueltos al solicitante.

El importe final de Bonos que se emitan se fijara al final del Periodo de Oferta
y dependerd, entre otras cosas, del importe total de las suscripciones
recibidas respecto a los Bonos.

Descripcion del proceso de suscripcion: Los inversores podran suscribir los
Bonos a través del Promotor antes del final del Periodo de Oferta. La solicitud
de suscripcion de Bonos debe realizarse cumplimentando un formulario de
inversion. Los inversores también deberan firmar las Condiciones
Comerciales del Promotor, cumplimentar un Formulario de Informacién
sobre el Cliente y aportar un documento acreditativo satisfactorio de su
identidad para las comprobaciones del Promotor en cumplimiento de la
normativa de prevencion del blanqueo de capitales y facilitar cualquier
informacion adicional que se requiera por la legislacion local de la jurisdiccion
de suscripcion. Estos formularios se encuentran disponibles en el sitio Web
del Promotor o pueden obtenerse contactando directamente con el Promotor.
El Estado de Israel no estd obligado a aceptar un formulario de inversion.

Informacion sobre la posibilidad de prorratear las suscripciones y manera
de devolver la suma en exceso pagada por los solicitantes: Los inversores
potenciales en los Bonos deben ponerse en contacto con el Promotor para
solicitar informacidn acerca de la posibilidad de prorratear las suscripciones
durante el Periodo de Oferta y la manera de devolver cualquier suma
pagada en exceso.

Informacién sobre el importe minimo y/o méximo de la solicitud de
suscripcion: Estos son los importes minimos de suscripcion: Bonos a Tipo
Variable en Euros — 5.000 €; Bonos de Ahorro Mazel Tov — 100 €, 100 £ o 100
U.S.$; Bonos de Ahorro a 2 Afios, 3 Afios, 5 Afios y 10 Afios— 5.000 €, 1.000 £
02.500 U.S.$; Bono de Ahorro a 1 Afio - 5.000 €, 5.000 £ 0 5.000 U.S.$; Bonos
Jubilee en Libras Esterlinas—20.000 £; Bonos LIBOR a Tipo Variable en Ddlares
Estadounidenses — 5.000 U.S.$; Bonos Jubilee a Tipo Fijo en Dolares
Estadounidenses — 25.000 U.S.$; Bonos a Tipo Fijo Maccabee en Dolares
Estadounidenses — 5.000 U.S.$; Bonos de Ahorro Sabra en Dolares
Estadounidenses a 2 Afios, a 3 Afios, a 5 Afios y a 10 Afios — 1.000 U.S.$; Bono
de Ahorro Sabra en Ddlares Estadounidenses a 1 Afio -5.000 U.S.$.,y Bonos de
Ahorro eMitzvah — 36€, 36£ 0 36 U.S.$.Estos son los importes maximos de
suscripcion: Bonos de Ahorro a 1 Afio —500.000 €, 500.000 £ 0 500.000 U.S.$;
Bonos de Ahorro Mazel Tov —2.500 €, 2.500 £ 0 2.500 U.S.$ en cualquier fecha
de emision y registrado en nombre de cualquier portador; un Bono de Ahorro
Sabra en Ddlares Estadounidenses a 1 Afio — 500.000 U.S.$. en cualquier fecha
de emision y Bonos de Ahorro - €90, £90 o U.S.$90 en cualquier Fecha de
Emision y registrados a nombre de cualquier titular.
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Informacion sobre el método y los plazos limite para el pago y la entrega de
los Bonos: Para comprar un Bono en una determinada Fecha de Emision, la
documentacion de suscripcion del comprador debe ser aceptada por el Estado
de Israel o en su nombre, y los fondos inmediatamente disponibles
correspondientes al precio de compra completo de ese Bono deben ser
recibidos y aceptados en la cuenta de Computershare Trust Company of
Canada (el "Agente Fiscal") antes de la Fecha de Emision (o antes de otra
fecha anunciada por el Estado de Israel). Los Bonos se emitiran en la
correspondiente Fecha de Emision. Si el Estado de Israel o su representante
acepta la documentacion de suscripcién y/o se aceptan o reciben fondos
inmediatamente disponibles en la cuenta del Agente Fiscal en o después de
una Fecha de Emisién (o esa otra fecha anunciada por el Estado de Israel),
el Bono en cuestion sera emitido en una Fecha de Emision posterior. Cuando
un Bono sea emitido en una Fecha de Emision posterior, el tipo de interés
aplicable al Bono serd el aplicable en esa Fecha de Emisién. La compra de
Bonos de Ahorro eMitzvah sélo estd disponible a través del sitio web de
Development Company  for Israel (International) Limited
(http://www.israelbondsintl.com).

Forma y fecha de publicacion de los resultados de la Oferta Publica: El
Promotor anunciara, por cuenta del Estado de lIsrael, los resultados de
cada Oferta Pdblica en su sitio Web tan pronto como sea factible tras la
culminacion o finalizacion de la Oferta Publica.

Procedimiento para ejercitar cualquier derecho de suscripcion preferente,
negociabilidad de los derechos de suscripcion y tratamiento de los derechos
de suscripcion no ejercitados: No aplicable.

Categorias de inversores potenciales a los que va dirigida la oferta de los
Bonos: Cualquier persona de la(s) Jurisdiccion(es) de la Oferta Publica. Los
Bonos pueden tener un atractivo especial para las personas con un interés
en el Estado de Israel.

Si se ha(n) reservado Tramo(s) para determinados paises: No se ha(n)
reservado Tramo(s) para determinados paises.

Procedimiento de notificacion del importe adjudicado a los solicitantes: A
menos que una solicitud de compra de Bonos no sea aceptada por el Estado
de Israel o que una Oferta Publica sea cancelada o resuelta anticipadamente,
se adjudicara al Bonista potencial el 100% de los Bonos solicitados. El
Agente Fiscal enviard una confirmacion de la adjudicacion de los Bonos al
Bonista potencial en el plazo de 7 Dias Habiles (es decir, dias distintos de un
sdbado, domingo u otro dia en que el Agente Fiscal esté autorizado u obligado
por ley a permanecer cerrado en Toronto, Ontario, Canadd o en Londres) a
contar desde el dia en que la compra se concluya.

Cuantia de cualesquiera gastos e impuestos expresamente cargados al
suscriptor o comprador: El Promotor, el Agente Fiscal o el Estado de Israel
no cargardn a los suscriptores de Bonos comision alguna por la emision,
transmision o cesién de un Bono. El Agente Fiscal cargara a los Bonistas
una comision (en el caso de los Bonos de un importe igual o menor de 25.000
U.S.$: 25 U.S.$, 18 £0 18 €; en el caso de los Bonos de un importe mayor
de 25.000 U.S.$: 100 U.S.$, 72 £ 0 72 €) por la sustitucion del certificado de
un Bono.

Nombre(s) y direccion(es), en tanto que sean conocidos por el Emisor, de
las entidades colocadoras en los diversos paises donde tiene lugar la oferta:
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Promotor:

Development Company for Israel (International) Limited
ORT House

126 Albert Street

Londres NW1 7NE

Reino Unido

Tfno.:: +44 (0)20 74468670
E-mail: infoEN@israelbondsintl.com
Web: www.israelbondsintl.com

La oficina del Promotor en Paris:

7 Place Vendbme
75001 Paris
Francia

Tfno.: +33 14 28 58550
E-mail: infoFR@israelbondsintl.com

La oficina del Promotor en Frankfurt:

Hebelstrasse 6, 2e Planta
60318 Frankfurt/Main
Alemania

Tfno.: +49 69490470

Nombre y direccién de las entidades que tienen un compromiso firme de
actuar de intermediarios en la negociacion secundaria, proporcionando
liquidez a través de tipos comprador y vendedor, y descripcion de los
principales términos de su compromiso: No aplicable.

E4 Cualquier/cualesquiera El Emisor no tiene conocimiento de interés sustancial alguno en las
interés(es) sustancial(es) emisiones de Bonos con arreglo al Programa distinto de las eventuales
en la emision/oferta. comisiones pagaderas al Promotor en concepto de la promocion y

organizacion de las suscripciones de los Bonos.

E.7 Gastos cargados al Ni el Promotor ni el Agente Fiscal ni el Estado de Israel cargardn a los
Inversor. suscriptores de Bonos comision alguna por la emision, transmision o cesion
de un Bono.

El Agente Fiscal cargard a los Bonistas una comision (en el caso de los
Bonos por un importe igual o menor de 25.000 U.S.$: 25 U.S.$, 18 £0 18
€; en el caso de los Bonos por un importe mayor de 25.000 U.S.$: 100 U.S.$,
72 £ 072 €) por la sustitucion del certificado de un Bono.
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